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«LTtalia cresce, le imprese sono forti
Su Mes e Patto di stabilita trattativa aperta»

Lintervista
GIANCARLO GIORGETTI

«In autunno piu margini
per interventi a sostegno
di famiglie e aziende»

«Non vedo argomenti
per un cambio di opinione
al ribasso sul rating Italia»

L'andamento dell’economia da
soddisfazioni, soprattutto dopoil
buon risultato del Pil trimestrale,
ma questo & stato possibile anche
perché leimprese italiane sono so-
lide. A dirlo & il ministro dell’Eco-
nomia Giancarlo Giorgetti, che
sottolinea come non cisiano argo-
menti perunribasso del rating Ita-
lia. Sui nodi europei, ovvero patto
distabilita e Mes, il ministro riba-
disce che la trattativa & aperta.
Glanni Trovati —apag. ses

«Dalla spinta del Pil
Spazio a sostegni
contro I'intlazione,

investimenti fuori

dal Patto di stabilita»

Giancarlo Giorgetti. «Straordinaria la capacita di reazione delle nostre imprese

11 Pnrr? Se vale come debito la spesa va concentrata, soprattutto per il Piano
complementare italiano: non saro io a emettere BTp al 4 0 5% per finanziare gli stadi
Le pensioni? Non esiste riforma compatibile con la nostra situazione demografica»

opoiturba-
menti di giove-

Gianni Trovati
diéarrivata
unagiornata

<< molto positiva,

in cuiil Parlamento ci ha dato
fiducia suun programma di finan-
zapubblica prudente che pero non
frenala crescita, mentre lo stato
dell’economia italiana ancorauna
volta si rivela migliore di quanto
prevedevano tutti gli osservatori,
internazionali e italiani».

Per il ministro del’Economia
Giancarlo Giorgetti 'approdo
all’Eurogruppo di Stoccolmain cui

siavvia il negoziato sulle proposte
normative della Commissione Ue
per il nuovo Patto di stabilitae
crescita avviene con qualche ora di
ritardo rispetto al programma, ma
con uno stato d’animo decisamente
migliore di quello che si poteva
temere dopo l'inciampo del manca-
to voto alla Camera sullo scosta-
mento. Il cambio di scenario, pit
che dal frettoloso ritorno in Parla-
mento per rimediare alle assenze
del giorno prima, € offerto dalla
stima preliminare dell’Istat che per
iprimi tre mesi dell’anno indica
una crescita del Pil allo 0,5%, lonta-
nissima dai timori di recessione
tecnica circolati fino a qualche

settimana fa, e proietta una dina-
micaannuale verso il +1,8 per
cento: dunque a un ritmo quasi
doppio rispetto a quello fissato nel
Documento di economia e finanza
appena approvato dalle Camere
insieme al mini-scostamento che

Superficie 125 %

-L.1992 - T.1619

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - 6901



T4 0RE

Quotidiano - Dir. Resp.: Fabio Tamburini
Tiratura: 71008 Diffusione: 132572 Lettori: 715000 (0006901)

L] DATA STAMPA

www.datastampa.it

29-APR-2023
dapag. 1-4/ foglio2/5

finanzierail decretolegge dilunedi
con il nuovotaglioal cuneo fiscale e
il rilancio dei fringe benefits peri
lavoratori dipendenti con figli.

Le cifre dell'Istituto di statistica
sono importanti per'immediato,
perché per Giorgetti «prospettano
margini di manovra per nuovi inter-
venti in autunno contro quellache
speriamo siala codadell’effetto
inflazione suibeni energetici e sui
prezziin generale»; ma dannouna
grossa mano anche nelle complesse
partite internazionali cheI'italiasta
giocando in queste settimane, per-
ché presentano un’economia netta-
mente pit1 robusta rispettoa quella
disegnata dalle analisi di tutti gli
osservatori. «Il punto — sostieneil
titolare dei conti italiani - & che viene
sistematicamente sottovalutatala
forza elacapacita di competere
mostrata dalla rete di piccole e medie
imprese che rappresentanoil cuore
del nostro tessuto economico».

Di fronte auna proiezione
ufficiale del Pil a +1,8% nel 2023,
non & un problema aver fissato nel
Documento di economia e finanza
un obiettivo di crescita decisamen-
te piltbasso? Qualche decimale in
pittnon avrebbe aiutato a mostra-
re margini di bilancio piu solidi
anche agli occhi della commissio-
ne Ue edegli analisti?

Le stime dell’Istat confermano che
il nostro atteggiamento nella co-
struzione del programma di finan-
za pubblica é prudente e che tutta-
viaI'ambizione di fare meglio delle
stime é realistica, come abbiamo
ripetuto pili volte e come abbiamo
scritto anche nel Def. C’¢ poida
considerare il fatto che il quadro
macroeconomico del Def deve
ottenere la valutazione dell’Ufficio
parlamentare di bilancio.

Una dinamica del genere, pero,
promette di creare nuovi spazidi
bilancio in autunno.

E chiaro che se nei prossimi due
trimestri continuiamo ad avere
risultati su questa linea siallentano
le pressioni sui saldi di finanza
pubblica, e si creano margini per
nuovi interventi in autunno con cui
sostenere imprese e famiglie alle
prese conl'inflazione. La speranza
é che arrivati a questo punto cisia
da gestire solola coda di una fiam-
mata inflattiva ora in contrazione,
che pero impatta su tuttiiprezzidei
beni di consumo e non solo su
quelli energetici. In ogni caso un
quadro del genere permette di
respingere anche le obiezioni di chi
ha criticatole ultime misure in
quanto temporanee e troppo limi-
tate. Il nostro approccio & stato

appunto prudente e calibrato, e ci
puo permettere oradiarrivarea
fine anno garantendo nuove coper-
ture al sistema ed evitando contrac-
colpibruschi sulla crescita.
Insomma, non si pente diaver
dovuto fissare una crescita solo
all’1%, che impone di prospettare
una forte restrizione fiscale peri
prossimi anni. ‘
No, perché indicare obiettivi pitt alti
avrebbe determinato un contrasto
stridente con le stime di tuttii
previsori, dal Fondo monetarioa
scendere. Il punto & che in queste
analisi si sottovaluta semprela
forza e la competitivita delle nostre
piccole e medie imprese. Come ho
detto in tutti gli incontri internazio-
nali, anche alle agenzie dirating, chi
vuole davvero capire il significato
delia parola resilienza, cosi tanto
evocata negli ultimi tempi, deve
guardare all’economia italiana.
Proprioi rating sollevano nuove
incognite sulle prospettive dei
conti italiani. A maggio si esprime-
ranno Fitch e Moody's, ¢ quest’ulti-
ma gia colloca i nostri BTp all’ulti-
mo scalino frai titoli sicuri, e con
outlook negativo. Teme un down-
grade, con le conseguenze che
potrebbe avere?
Io dico solo chel'economiaitaliana,
e quindi i saldi di finanza pubblica,
sono in condizioni migliori di quel
che si pensava in autunno, quando
sono state fatte le ultime valutazioni.
Quindi non vedo ragioni oggettive
per un cambio di opinione al ribasso.
Le prospettive dei conti pubblici
incrociano pero orale nuove regole
sullagovernance economica chesta
discutendo con gli altri ministri
finanziari giusto in queste ore.
Nella proposta della commissione
non c’¢ladivisione dei Paesiin tre
classi dirischio, cheI'Italia giudica-
va sbagliata, ma non ¢’@ nemmeno
una corsia preferenziale per gli
investimenti, tema che invece ¢al
centro della propostaitaliana.
Prima di tutto: ¢ci sono ancora mar-
gini di trattativa su questo punto?
Penso proprio che spazi di trattati-
vacisiano perché larichiestadiun
trattamento diversificato per gli
investimenti ha unaragionelogica
inoppugnabile. Sela spesain conto
capitale per la transizione energeti-
ca e digitale crea sviluppo, come
certifica per tabulas il Pnrr, e sefra
gli obiettivi del Patto di stabilita e
crescita ¢’ appunto anchela cresci-
ta, €logico chele regole fiscali
europee trattino questi investi-
menti inmodo diverso daquello
che si puo applicare avoci meno
produttive come per esempio il

pubblico impiego ole pensioni.

Per avere successo in un nego-
ziato, pero, oltre alle buone ragioni
servono alleati, che al momento
mancano soprattutto dalle parti
dei Paesi nordici che spingono in
direzione contraria.

Ogni Paese ha le proprie aspettative
ma il quadro non é cosi monolitico.
Pensiamo a un altro tema su cui mi
aspetto qualche risultato concreto,
cioé le spese perla difesa e per gli
impegni internazionali di sostegno
all’'Ucraina. Sullarichiesta di esclu-
sione di queste spese dai vincoli
generali di bilanciola condivisione
¢ stata ampia, perché non si puo
chiedere ai Paesi di contribuire alla
difesa dei diritti e della liberta
dell’Ucraina e poi “sanzionare” la
spesa indispensabile per farlo. Un
impianto del genere non & solo
illogico, ma € anche sbagliato sul
piano pratico.

In ogni caso ¢’¢ chiritiene cheil
meccanismo dei piani di rientro
pluriennali produca un commis-
sariamento di fatto della politica
economica degli Stati membri.
Vede questo rischio?

La prima proposta della commissio-
ne & stata molto contestata proprio
perché non garantivala ownership
degli Stati. Proprio per questaragio-
ne oralebozze parlano di una traiet-
toria tecnica di numeri e previsioni
su cui siapre uno spazio di negoziato
politico. La titolarita dei singoli Paesi
sulla propria politica economica
pero va chiarita meglio anche perché
€ garantita costituzionalmente, non
solo in Italia, e non puo essere supe-
ratadaun’intesa pattizia.

Anche perché sul piano pratico
molto dipende da come vengono
definite le stime su cui sibasanoi
vincoli di bilancio.

Infatti ¢’¢ un grosso problema di
trasparenza sui dati difondo per
'analisi della sostenibilita del
debito, e questo aspetto € stato
contestato da quasi tuttii Paesi.

Ma c’¢ la possibilita che non si
arriviaun’intesa in tempo per
applicare la riforma dal prossimo
anno? In questo caso, un ritorno in
campo del vecchio Patto di stabili-
tanon sarebbe una pessima noti-
zia per I'ltalia?

C’e¢un forte incentivo a chiudere
perché se non siraggiunge I'accordo
imercati non crederannoalritorno
diregole che sono oramai irrealisti-
che e che sono state scarsamente
rispettate. Conle vecchie norme
tornerebbe in vigore laregola di
1/20 diriduzione del debito e non

sarebbe unabuona notizia. Ma
voglio sottolineare che il nostro Def
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rispetta in pieno quella che viene
definita fiscal guidance, cioe I'inter-
pretazione della commissione del
Patto di stabilita sospeso a causa del
Covid fino alla fine dell’anno.

Esel’intesanon portasseaun
sistema di deroghe ampio per gli
investimenti, ci sarebbe bisogno di
unarevisione piti profonda del Pnrt?
Certo, sela spesaa debito viene
pesata integralmente nei vincoli
sulla finanza pubblica € evidente
che noi abbiamo un dovere ancora
piti forte di concentrarla su quegli
interventi che creano davvero uno
sviluppo e un volano per ’econo-
mia. Questo vale per il Pnrr ma
soprattutto per il Piano nazionale
complementare, perché & vero che
dueterzi dei fondi del Pnrr sono
prestiti mai tassi sono piti bassi
perché si tratta di debito europeo. 11
fondo complementare € invece
alimentato da debito italiano, con
tassi italiani: e il ministro dell’Eco-
nomia Giancarlo Giorgettinon ha
alcuna intenzione di emettere BTp
al 4 0 al 5% per finanziare la costru-
zione distadi. Questo deve essere
chiaro a tutti, come e stato chiaro, e
apprezzato in Europa. Sitrattain
pratica diavviare unriesame, una
spending review anche per gli
investimenti, e non civedo proprio
nulla di male.

Ma questa spending degliinve-
stimenti non si sta sviluppandoin
tempi un po’ troppolunghi?

Non bisogna dimenticare che
rispetto agli altri Paesila nostra
scelta di prendere anche tuttala
quota a prestito rendel'impegno
molto pit intenso e articolato,
senza contare il peso di aspetti
burocratici non banali. Ma il mini-
stro Raffaele Fitto stalavorando
intensamente e confido inun buon
esito dell’'operazione.

Ci sono pero aspetti sostanziali
su cui nessuna regola di bilancio

nH privatin

8 miliardi
392.598

puo intervenire, a partire dauna
dinamica demografica che nel
mmedio termine genera pressioni
enormi al rialzo sul debito pubbli-
co. Come si affronta, con margini
fiscali risicati?

Prima di tutto, appunto, con gli
investimenti, che hanno esatta-
mente la caratteristica di manifesta-
re i propri effetti maggiori nel me-
dio elungo termine. Dopo di che,
proprio per questa ragione ho
parlato dell’'esigenza di eliminaregli
attuali disincentivialla natalita. E
ovvio che la situazione attuale non
dipende solo, e nemmeno princi-
palmente, dagli aspetti fiscali, ma
non & possibile trascurare il fatto
che a parita di reddito imponibile
chi ha figli ha disponibilita minori
maaliquote ugualia quelle degli
altri. La questione demografica &
cruciale perché non esiste eta pen-
sionabile e non esiste riforma della
previdenza che sia compatibile con
gli attuali tassi di fecondita in Italia.

La spinta politica per un nuovo
intervento sulle pensioni, pero,
restaintensa, cosi come cresce
Iesigenza di interventi su altri
settori come il rinnovo dei contrat-
ti del pubblico impiego, scoperti
negli anni dell’inflazione alle
stelle. Come si affronta tutto que-
sto senza nuovo deficit?

1 conti per la manovra si faranno
con la Nadef, e in tempi di volatilita
elevatissima come quelli che vivia-
mo da qualche anno a questa parte
lo scenario cambia rapidamente. I1
tema va affrontato proprio con
quell’approccio prudente che
dicevamo, e che fin qui ci ha per-
messo sempre di intervenire. Dopo
di che, naturalmente, la politica¢
selezione delle priorita.

L’altro corno del negoziato euro-
peo &il Mes, su cui gli appelli all'lta-
lia si stanno intensificando e stanno
salendo dilivello come mostrala

(]

pioggia di dichiarazioni diieri dalla
presidente della Bce Christine
Lagarde al commissario al’Econo-
mia Paolo Gentiloni. Non pensa che
una ratifica parlamentare a questo
punto siaindispensabile?

Mi rendo conto dell’attesa del
passaggio parlamentare mava
ricordato che il Parlamento si ¢ gia
espresso, e ci ha chiesto di tornare
con una proposta complessiva che
guardi anche allo sviluppo del-
I'Unione bancaria e ad altri aspetti
fondamentali, come il rafforza-
mento di un sistema di garanzie
europeo per la promozione degli
investimenti privati che potrebbe
rappresentare un altro potente
strumento di sviluppo in grado
anche disuperare il Mes, perché
avrebbe un utilizzo pittampio e
svincolato dallo stigma che accom-
pagnail fondo Salva-Stati.

Da Bruxelles si ribatte pero che
lo stallo italiano sul Mes impedisce
anche di andare avanti nella di-
scussione sull’'Unione bancaria.
Temosiail contrario. L’Unione
bancaria si e fermata perchéalcuni
nonvogliono che ibond governativi
italiani abbianolo stesso trattamento
delle emissioni di altri Paesinella
valutazione degli asset degliistituti di
credito. Nella nostra ottica se voglia-
mo davvero rafforzare'architettura
europea il completamento dell'unio-
ne bancaria e indispensabile.

Come si spiega allorale pressio-
ni cosi intense per il “si” italiano?
E ovvio che il Mes & lo strumento
pit1a portata di mano per la crea-
zione del backstop da attivare in
caso di grandi crisibancarie, che
rappresental’'unica parte davvero
nuova della riforma. Ma occorre
arrivare a un’intesa che sia coerente
con lerichieste rivolte al governo
dal Parlamento.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

PATTO DI STABILITA
«Un trattamento diverso
ne bancar | per gliinvestimenti -
avorire [l Susostenibilita e digi
: una richiesta logicas

ILNUOVO PATTO DISTABILITA
In base alle simulazioni Ue all'ltalia
sarebbe richiestaunacorrezione di 15

miliardil'anno (su quattroanni)o 8
miliardi (su sette anni)

CRISIDEMOGRAFICA
Nel 2022, per la prima volta dall'unita
d'ltalia, i nati sono sotto lasoglia delle

400milaunita. |l 2008 restal' ultimo
annoin cui sié registrato unaumento
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. x LATERZA RATAPNRR
I a r_ l Dopo la trattativa con Bruxelles sugli
1698 stadi di Venezia'e Firenze (poi esclu-

si), dovrebbe arrivare a breve il paga-

mento della terza tranche del Pnrr

Il quadro programmatico dei conti pubblici DEFICIT
Rapporto deficit/Pil
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Fonte: Documento di economia e finanza 2023
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LA POSIZIONE ITALIANA

«ll Parlamento ci ha chiesto di
legare il Mes all'unione bancaria
eagliinvestimenti privati»

Valdis
Dombrovskis
Vicepresidente
della
Commissione
europea

ILNEGOZIATO SUI CONTI PUBBLICI
«Vachiarita meglio la titolarita
dei singoli Paesi sulla politica
economicarispetto alla Ue»
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Ministro
dell'E conpmia

Ministro del-
I’Economia.
Giancarlo Giorget-
ti, 56 anni,&in
caricadal 22
ottobre 2022,
Esponente della
Lega, in preceden-
za é stato ministro
dello Sviluppo
economico nel
governo guidato
da Mario Draghi

RAFFAELE FITTO
«ll ministro sta
lavorando
intensamente,
confido nel buon
esito sul Pnrr
che, nella
versione italiana,
ha aspetti anche
burocratici

non banali»
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