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La Germania
frena ancora
e scivola

in recessione

Dopoil segno negativo dell’'ultimo
Eurozona trimestre 2022, ’economia tede-
scaarretraanche nei primi tre me-
sidiquest’anno. Il Pil ¢ diminuito
dello 0,3% rispettoai tre mesi pre-

11 Pil ¢in calo (-0,3%) cedenti, adispetto delle stime che
per il secondo ipi;ﬂizzavano :;na sta%ngzione.
trimestre consecutivo TOCRICATRTAE, UMFKIUR, 18 LTI

nia éinrecessione. L'inflazione al-

— ta(7,2%ad aprile) ha spinto le fa-
L’inflazione moltoelevata  miglie a contenere i consumi ali-
ha frenato i consumi mentari, di abbigliamento e le spe-

alimentari se per la casa. Economisti divisi
=ik eperlacasa sulle prospettive per'intero anno.

Isabella Bufacchi —apag 8

La Germania
in recessione,
consumi

in frenata

I dati. Nel primo trimestre seconda contrazione
consecutiva del Pil (-0,3) a causa soprattutto
del brusco calo (-1,2%) nella spesa delle famiglie

LE PROSPETTIVE GLI OTTIMISTI

Solo una minoranza La possibilita di ripresa

di analisti ritiene sara consentita

che la contrazione dauna discesa

si protrarra nella dei prezzi dell’energia

seconda meta dell'anno  Resta l'incognita tassi
Isabella Bufacchi perleesportazioni, per'inasprimen- WORR ¥
Dalnostroinviato todelle condizioni di finanziamento, '
TRENTO per il protrarsi del calo di fiducia dei

. . . consumatori e delle imprese e perla
LaGermaniaeinrecessionetecnica,  gtrettadellaspesapubblica, lareces-
perora. Nelloscenariopeggiore,pre-  gjonesiprotrarraanche nellaseconda
vistoalmomentodaunaminoranza et del’annoconunPil2023 inse-

di economisti tedeschi preoccupati  gng pegativo. Se invece il peggiora-
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mentodell’economiatedesca-asor-
presaper molti soprattuttonel marzo
2023 dopo un gennaio e un febbraio
discreti- sirivelerauna frenata tem-
poranea dovuta all'impennata dei
prezzidell'energiaeacascatadeicon-
sumi privati, Ia possibilita di una ri-
presa nella seconda meta dell’anno
dovrebbe consentirealla Germania di
chiudere il 2023 in segno positivo.
L’istitutodistatisticafederale De-
statisintantohaindicatoieriunava-
riazione negativadel Pildello 0,3%ri-
spettoall’'ultimotrimestredel 2022,a
fronte diuna variazione nullastimata
inprecedenzanelle stime prelimina-
ri. Dopoilribasso dello 0,5% negliul-
timitre mesidel 2022, I'economiate-
descahafattoregistrare due trimestri
consecutiviinterritorio negativoen-
trando cosi in recessione tecnica nel
semestreinvernale. Subase tenden-
ziale, il Pilnel primo trimestre dique-
st’annoé calatodello 0,2%, rispettoal
-0,1%rilevato nelle stime. «Dopoche
ilPil eragiascivolatoin territorione-
gativo alla fine del 2022, 'economia
tedesca ha registrato due trimestri
negativi di seguito», haaffermatoRu-
th Brand, presidente di Destatis.
Per Geraldine Dany-Knedlik, co-
responsabile della politicaeconomica
pressol’Istituto tedescoperlaricerca
economicadel think tank DIW di Ber-
lino, lacontrazione nel primo trime-
stre 2023 € stata pili pronunciata del
previsto principalmente a causa dei

La recessione
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consumi privati, che calatia-1,2%sono
diminuiti pitbruscamente di quanto
precedentemente ipotizzato. «Lari-
luttanzaaconsumare e dovutaall’in-
flazione inaspettatamente elevataela
conseguente perdita di potere d’ac-
quisto reale, nonostante I'allenta-
mento dei prezzidell’energia. I con-
tributi positivi del commercio estero
edegliinvestimenti non sonobastati
acompensarelafrenatadei consumi
privati», ha sottolineato Dany-Kne-
dlik che perorestapositivasul futuro:
«Sia i consumi privati che la produ-
zione economica complessiva do-
vrebbero recuperare significativa-
mente nel corso dell’anno».
Pessimista Jorg Kramer, capoeco-
nomista di Commerzbank. Sfortuna-
tamente, ha sentenziato, nonsivede
unmiglioramento neifondamentali,
perchédopoil calodell'indice Ifo Bu-
siness Climate, altri principaliindica-
tori(comeinuoviordiniel'indice dei
responsabili degli acquisti Pmi) che
anticipano I'andamento del settore
miénifatturierosonooraincaloe pun-
tanoal ribasso mentreiconsumisono
in cadutalibera. I dati emersiierise-
gnanounaripresadegliinvestimenti
nell’edilizia (+3,9% dopo il -3,2% del
quartotrimestre)edegliinvestimenti
in macchinari e attrezzature (+3,2%
dopoil -3,6%) nelprimo trimestre dal
crollo del quarto trimestre, mentre i
consumi privati hanno continuatoa
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calare pesantemente (-1,2% dopo il
-1,7% del quarto trimestre). Secondo
Krimer, cio & probabilmente dovuto
alforteaumento dei prezzi dell’ener-
gia,chehaminatoil potere d’acquisto
dei cittadini. «Ma & probabile che gli
effetti dei rialzi deitassiglobalisifac-
ciano sentire sempre di pili nella se-
condametadell’anno. Il crollodell'in-
diceIfoamaggiosiinserisce inquesto
quadro»,haammonito. Nel comples-
S0, a differenza della maggior parte
degli economisti, 'ufficio studi di
Commerzbank continuaa prevedere
uncalodel Pil nellaseconda meta del-
Panno, conil2023a-0,3%eil2024allo
0,0%, inferiori al consenso.

PerJoseph Nierling, amministra-
tore delegato di Porsche consulting
intervistato ieri dal Sole 24 Ore a
Trento, la recessione tecnica del Pil
tedescoarriva come «unasorpresa»
eanche se’andamentodelle espor-
tazioni € fonte di preoccupazione,
noné detto cheibrutti datidimarzo
siprotraggano perilrestodell’anno.
Per Paul Diggle, capoeconomista di
Abrdn Research Institute, resta da
vedere quale saranel 2023 'impatto
negativo della forte strettamonetaria
sulla Germania e nel resto del mon-
do.PerKrimer'impattononsaraaf-
fatto trascurabile.
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Pil della Germania destagionalizzato rispetto al trimestre precedente. In %
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