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Inflazione da avidita:
perché aumentano i prezzi

I banchieri centrali lanciavano I'allarme sugli incrementi salariali, invece ora si scopre che
atrainare il carovita sono i profitti delle grandi aziende. Che sono cresciuti molto piu dei costi
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di LAURA DELLA PASQUA

M Sul banco de-

gli imputati ci

sono finiti tutti.

Prima i cinesi

con il rincaro

delle materie

prime, poi la Russia con la
guerra che ha fatto schizzare
i prezzi dei prodotti energeti-
c¢i, perfino i consumatori,
«colpevoli» di aver rimessoin
moto la domanda, dopo la
pandemia. Cosi nonostante
le retribuzioni siano ferme
da anni, ¢’é ehi ha avuto I'ar-
dire di tornare a parlare di
spirale prezzi-salari.

Ma se materie prime e gas
possono essere considerati
responsabili, almeno fino a
qualche mese fa, dell’aumen-
to dell'inflazione, I'asimme-
triaemersanelle ultime setti-
mane tra il raffreddamento
delle quotazioni dei prodotti
energetici e la permanenza
dei rineari, induce a cercare
altrove le cause del carovita,
11 segretario generale della
Cgil, Maurizio Landini, lo va
dicendo da tempo. Ma se la
sua analisi rischia di essere
considerata «di parte», non si
puo fare a meno di riflettere
sulle considerazioni espresse
da due rappresentanti della
Bce, Fabio Panetta, probabile
successore di Ignazio Visco a
capo della Banca d’Italia, e il
capo economista della Banca
centrale europea, Philip La-
ne. Tutti accendonoirifletto-
ri sulle imprese. Altro chein-
flazione da salari. A tenere
alti i prezzi sono 1 profitti e di
fronte a questo meccanismo
il lavoro salariato & assoluta-
mente inerme. Una impoten-
za che affonda le sue ragioni
nel famigerato accordo del
1992 sul costo del lavoro, che
ridisegné le relazioni indu-
striali e la politica salariale.

Ma torniamo al presente.
La pandemia, con il blocco
per circa due anni dei consu-
mi, ha aumentato i risparmi
degliitaliani che hannobene-
ficiato anche dei sostegni al-
I'economia. Questa mole di
denaro, finito il lockdown, si

é trasformata in domanda di
servizi, di commercio e di tu-
rismo. Basta parlare con
gualche albergatore, tour
operator o compagnia aerea
per sentirsi dire che sono ad-
dirittura gia in overbooking
perimesi estivi. Le citta sono
state presed’assalto daiflussi
turistici e non solo nei clagsi-
ci periodi vacanzieri. Al pun-
to che si verificano fenomeni
mai visti prima, come il defi-
cit di personale specializza-
to.

Cosa sta accadendo? La ri-
spostaviene daun pool di stu-
diosi che hanno riunito le lo-
roanalisi nel libro Inflazione,

Jalsi miti e conflitto distributi-
vo. La sintesi delle loro rifles-
sioni é che gliindustriali han-
no scaricato incremento dei
costidiproduzione sui prezzi
di vendita, mentre produtti-
vita e redditivitd sono cre-
sciute facendo esplodere gli
utili aziendali. Ci troviamo di
fronte a una distribuzione
delreddito sempre pit spere-
quata a favore dei redditi da
capitale-impresa, con I'infla-
zione che agisce da moltipli-
catore di questo processo re-
distributivo. Nell'inflazione
¢’¢ qualcuno che vince (tipi-
camente le imprese) e qual-
cuno che perde (di solito i la-
voratori). Dal canto loro i go-
verni hanno rinunciato a una
politica di controllo dei prez-
zi, procedendo invece a inde-
bolire la contrattazione sin-
dacale e precarizzare il lavo-
ro.

Le banche centrali, tra cui
la Bee, nonostante siano con-
sapevoli delle conseguenze
sociali, ricorrono a politiche
monetarie restrittive finaliz-
zate alla riduzione del livello
di domanda aggregata, di atti-
vita e quindi di occupazione.
A pagarne il prezzo sono, co-
me sempre, i lavoratori sala-
riati. Uno degli autori, Joseph
Halevi, professore di econo-
mia che ha insegnato a Tori-
no, Sydney, New York, riporta
aleuni studi americani dai
quali emerge che I'aumento
del costo del lavoro contri-

buisce per il 10% all'incre-
mento dei prezzi mentre I'au-
mento dei profitti contribui-
sce per il 33-35%.

Anche la presidente della
Bcee Christine Lagarde ha av-
vertito sul rischio di una in-
flazione da profitti. Tre eco-
nomisti hanno pubblicato sul
blog della Banca centrale
un’analisi in cui si caleola che
metd della fiammata dei
prezzinellasecondameti del
2022 & stata determinata dal-
Iincremento degli utili delle
impresebenpitdigquantoab-
biano pesato gli aumenti sala-
riali, «I profitti unitari sono
aumentati del 9,4% nel quar-
to trimestre del 2022, su base
annua, e hanno contribuito
per oltre la meta alle pressio-
ni sui prezzi interni in quel
trimestre, mentre i costi uni-
tari del lavoro sono saliti del
4,7% e hanno contribuito per
meno della metd», & lanalisi
riportata sul blog della Bee. 1
tre economisti poi spiegano
che «molte aziende sono ap-
parentemente in grado di
espandereipropri margini di
profitto senza affrontare per-
dite significative di quote di
mercato. Perché? Il primo
motivo & che la domanda su-
peral'offerta in molti settori:
I'aumento della domanda di
determinati beni e servizi do-
pola pandemia ha incontrato
i diffusi vincoli di offerta del-
le imprese che hanno diffi-
coltd a ottenere materie pri-
me, beni intermedi, attrezza-
ture e lavoratori sufficienti. I
prezzi elevati degli input (ad
esempio per I'energia) hanno
anche reso piu facile per le
imprese aumentare i propri
margini di profitto, perché
rendono pit difficile stabilire
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se i prezzi pih elevati sono
causati da costi piu elevati o
margini piu elevati».

Gli economisti hanno fatto
un elenco dei settori in cui i
profitti sono creseiuti pit del
costo del lavoro: I'agricoltura
in virti dell’aumento dei
prezzi alimentari, 'energia e
servizi di pubblica utilita
{compresi elettricita e gas),
I'edilizia, dove le imprese
hanno beneficiato della mag-
giore domanda di alloggi do-
po la pandemia, la produzio-
ne, dove l'offerta limitata ha
dovuto far fronte a una do-
manda elevata, iservizi acau-
sa del rimbalzo della doman-
da a fronte di un'offerta limi-
tata dalla riapertura dopo la
pandemia.

Questo & lo scenario euro-

peomaancheinltalialeindu-
strie sonoriuscite a scaricare
sui prezzi i maggiori cosli
Cerved, tech company che
fornisce consulenza alle
aziende perla gestione del ri-
schiodi credito, stimachenel
2022 il fatturato delle impre-
se & aumentato del 19,4% ri-
spetto al 2021. Depurata I'in-

azione si ha un aumento
realedel 3,5%. Nel 2024 si pre-
vedeunincremento del 27,6%
sul 2021 e del 5,1% in termini
reali.

Nomisma osserva che
quandovengono meno le cau-
se che hanno fatto salire I'in-
flazione, le aziende non ridu-
conoiprezzisenonlofannoi
concorrenti per timore di
perdere quote di mereato.

Non tutti perd traggono
vantaggi dal carovita. Questo
vale soprattutto per le piccole
e medie imprese. Nel 2022 si
stima che il 27,9% abbiano
chiuso in perdita contro il
12,2% del 2021. Nel settore del
latte e derivati, il 2022 si é
chiuso in perdita per il 64%
delle pmi contro il 25,8% del
2021 e nella carta per la casa
per il 62,9%, nei mobili da cu-
cina per il 46,7% e nelle pia-
strelle per il 46,3%.

Queste aziende subiranno
un duro colpo dallaumento
dei tassi. Inoltre incidono al-
tri fattori di criticitd come la
crescita dei mancati paga-
menti, dell'indebitamento e
il calo del tasso di natalita di
nuove realta produttive.
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