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I prestiti precipitano ai minimi davent’anni
Lagarde: crisi finita, basta aiuti in bolletta

Nell’Eurozona

Il bollettino

isalarisonosaliti di Francoforte

del 4,3%

“Inflazione alta

inuntrimestre  ancoraalungo”

GLISCENARI
FRANGESCO BERTOLINO

aBancacentrale euro-
pea si appresta a
«stringere ancora la
cinghia» monetaria.
Ma chiede ai governi di colla-
borare allalottaall'inflazione :
éoradieliminare i sussidi con-
cessi a famiglie e imprese du-
rantelacrisienergetica. Secon-
doT'ultimo bollettino economi-
co della Bee, i sette rialzi dei
tassiin nove mesisistannotra-
sferendo rapidamente al mer-
cato finanziario e creditizio.
Leimprese hannoridottolado-
manda di finanziamenti ban-
cari ai minimi dalla crisi finan-
ziaria del 2008, scoraggiate
dal balzo degli interessi al
3,85%. 1l taglio delle famiglie
alla richiesta di prestiti é stato
il pitt profondo dal 2003 a cau-
sa del costo, salito al 3,24%, e
della riduzione del reddito di-
sponibile, dovuta al caro-vita.
Eppure, nota la Bee, la seve-
ra stretta monetaria stenta a
trasmettersi al’economia rea-
le. Testarda, cosi, I'inflazione
érisalita al 7% ad aprile e pare
destinata «a rimanere troppo
elevata per un periodo troppo
lungo». Perché? Francoforte
individua una serie di fattori
dietrol’ostinazione dei prezzi:
profittiaziendali, salariedaul-
timoanchei sussidi pubblicidi-
stribuiti per attutire 'impatto
della guerra in Ucraina. «Con
Iallentarsi della crisi energeti-

ca,igovernidovrebberoritira-

re prontamente e in maniera
coordinate le relative misure
di supporto, in modo da evita-
redialzarele pressioniinflatti-
ve dimedio-termine», silegge.
Altrimenti, la banca centrale
sara costretta a «politiche mo-
netarie ancor pilt restrittive».
Certo, perigoverninonsara
facile cancellare gli aiuti pro-
prioorachelacrescita deiprez-
zi morde gli stipendi. Il potere

d’acquisto delle famiglie & cala-
tonel quarto trimestree cones-
so0 il consumo di beni, ricono-
sce la stessa Bee, che tuttavia
continua a temere soprattutto
unarincorsa fra prezzi e salari.
Fra ottobre e dicembre il com-
penso per impiegato e la paga
oraria sono in media salite ri-
spettivamente del 5 e del
4,3%. Se la tendenza ascen-
dente dovesse proseguire, la
spirale inflattiva potrebbe av-
vitarsiinestricabilmente.
«Questo & un momento piut-
tosto critico, perché l'inflazio-
ne sta iniziando a scendere,
stiamoiniziando avedere l'effi-
cacia delle misure, ma dobbia-
mo ancora avere tassi di inte-
resse elevati e sostenuti», ha
sottolineato la presidente del-
la Bce Lagarde. «Dobbiamo
stringere la cinghia per rag-
giungere |'obiettivo» di porta-
re I'inflazione al 2%. Occorre-
ra che i governi riducano i sus-
sidi alla domanda e che le
aziende diminuiscano gli utili
per assorbire parte degli au-
menti salariali. Sinora, non &
andata cosi; anzi, molte socie-
ta hanno alzato i prezzi in mi-
sura pit che proporzionale
allincremento deicosti. «Inal-
cuni settorile imprese sono riu-
scite ad aumentare i loro mar-
gini di profitto sfruttando gli
squilibri tradomanda e offerta
e l'incertezza creata da un’in-
flazione alta e volatile», notail
bollettino, ribadendo la tesi di
diversi membridellaBce.
Quanto al sistema bancario
europeo, infine, Francoforte
ne rimarca la solidita dimo-
strata nelle settimane di ten-
sione finanziaria seguite ai
crac di Silicon Valley Bank e
Credit Suisse. Cid non toglie
che la vigilanza Bce stia valu-
tando di irrigidire i requisiti
di liquidita per gli istituti con
unaraccolta poco differenzia-
ta e con un’elevata incidenza
didepositi non assicurati. Pro-
prio le caratteristiche che,

complice il passarola social,
hanno trasformatoin 40 orele
difficolta di Svb nel secondo
maggior fallimento bancario
nella storia degli Stati Uniti.—
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L'ANDAMENTO DELL'INFLAZIONE NELL'EUROZONA E LE SUE COMPONENTI
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