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Usa, rischio bolla dal debito privato

Allarme default

L’esposizione delle famiglie
americane ha superato
i 17mila miliardi di dollari

Biden: «Il default sarebbe
catastrofico, 'America
perdera il ruolo di leader»

Secondo la Federal Reserve gli
americani anche nel primo trime-
stre del 2023 hanno aumentato
I'indebitamento di 148 miliardi di
dollari, superando cosi perla pri-
ma voltala vetta dei 17mila miliardi
di dollari totali. Questo mentre
continuail braccio diferrolegatoal
tetto del debito pubblico Usa.
«L’Americanon puo andareinde-
fault. Se dovessimo farlo, sarebbe
catastrofico, perderemmo il nostro
ruolodileader» hadettoieriil pre-
sidente statunitense Joe Biden.

DiDonfrancescoec Longo —apag 3

Mina debito sulle famiglie Usa:
superata quota 17mila miliardi

Prospettive economiche. Il fardello delle famiglie cresce di 148 miliardi anche nel primo trimestre:
ora che il credito inizia a contrarsi e che i tassi sono sui massimi da decenni, i rischi aumentano

Morya Longo

Mentre tutti gli occhisono puntatisul
debito pubblico degli Stati Uniti, con
ilCongressoimpegnato come tutti gli
anniatrovareunaccordoinextremis
per evitare un clamoroso default,
lontano daglisguardic’é unaltrode-
bito che dovrebbe preoccupare. For-
se di piit: quello delle famiglie. Se-
condo i dati diramati nella notte di
lunedidalla Federal Reserve diNew
York, nonostante il caro-tassi gli
americanianche nel primo trimestre
del2023 hannoaumentatol’indebi-
tamento di 148 miliardi di dollari.
Hanno cosi superato per la prima
voltanella storia (sommando mutui,
carte di credito, prestiti perauto, stu-
denti e altro) la vetta dei 17mila mi-
liardidi dollari totali. Si trattadi quasi
3mila miliardi di debiti in piu che
gravano sulle spalle delle famiglie ri-
spetto al periodo pre-pandemico.
Questo dato fa riflettere per vari
motivi. Da un lato sembra evidente
che le famiglie americane stiano
“combattendo” contro la perdita di
potere d’acquisto causata dall'infla-
zione riducendoirisparmie contem-
poraneamenteaumentandoidebiti:la
Fed alzaitassiperfrenareiconsumie
l'inflazione, male famiglie siindebita-
nopermantenereil tenore divita il pitt
altopossibile. Cosi - come dimostrato
proprio ieri dall’ennesima crescita
dello0,4% delle venditeal dettaglio - i
consumi negli Usanoncalanoinma-
nierasufficiente da frenarel’inflazio-

ne. E questo costringe laFed a tenere
altiitassi pittalungodel previsto. Dal-
Paltroilrischio & cheaun certo punto
il creditosiriduca(giastainiziandoa
contrarsi), anche a causa della crisi
delle medie banche Usa, mandando
tutto d’un colpo in crisi le famiglie e
I'economiaintera. lirischio, insomma,
€ che prima o poila corda si spezzi.

Tassi alti, debito record
Iproblemadeldebitoeragiaevidente
prima della pandemia, quandole fa-
miglie avevanosullespalleun fardello
intorno ai 14mila miliardi di dollari.
Ma il Covid ha rinviato il pensiero: il
Governo Usanegli anni deilockdown
hainfatti elargito una gran quantita di
fondi, chehannomantenutobassiili-
vellidiinsolvenza ealtiirisparmi. Cosi
idebitihanno continuatoasalire. Ora
siarrivaalla vetta dei17mila miliardi,
proprio nel momento in cuile medie
banche statunitensi - che sonole prin-
cipali erogatrici di creditoalle famiglie
eallepiccole imprese - entranoin crisi.
E iniziano a chiudere i rubinetti.
UnostudiodiMorgan Stanley, che
parte daidatidellaFed, certificachele
condizioni creditizie hanno gia ini-
ziato arestringersi. Daunlato inizia
acalaresialadomandasial’offertadi
credito. Dall’altro i tassi d’interesse
perinuovifinanziamentihannorag-
giunto vette sempre piu proibitive:
quelli dei nuovi prestiti per comprare
autosono sui massimidal 2010, quelli
suimutuida2oannie quellisulle car-

tedicreditoaddiritturada3oanni.Le
famiglie sono protette dal fatto che
quasiil9o% dei debiti & a tasso fisso,
per cuicivorratempo primacheico-
stielevativadanoa colpirle davvero.
Ma i problemi potrebbero sentirsi
presto. Attualmente il costo del debito
- secondo i dati di Morgan Stanley -
pesaper circail10% del reddito dispo-
nile: percentuale inferiore al13% rag-
giuntonel 2010, mainvelocerisalita
rispetto ai minimi del 2021. Questo
pesera sempre piu. Anche perchéle
famiglie statunitensi hannogiaattin-
toabbondantemente anche all’altro
polmonefinanziario cheavevanoco-
struito durante il Covid: ilrisparmio.

L'impatto economico

Finoad oggi tutto questoha sostenu-
tolacrescitaeconomicaUsa. Main fu-
turo? «Considerando che quasiil20%
deiconsumié finanziatoe che circa il
70% del Pil Usa éfatto dai consumi, si
puodire cheil14% dell’economia Usa
dipendadal creditoal consumo», os-
servaMaurizio Novelli, global strate-
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gistdi Lemanik. Questosignificache
una contrazione del credito potrebbe
avere un impatto significativo sulla
crescitaUsa. «Il dibattito sull'innalza-
mento del tetto del debito pubblico
creapreoccupazione anche per que-
sto - aggiunge Antonio Cesarano,
chief global strategist di Intermonte
-. Se dovesse scattare lo shutdown,
cioe la chiusura degli uffici pubblici
per mancanza di fondi causata dal
mancatoaccordo politico, molte per-
sone si troverebbero senza lavoro e
senzastipendio per un certolassodi
tempo. Questo potrebbe aumentare
itassidiinsolvenza».
Allostatoattuale, pero, leinsolven-
zesonoancorabasse.ldatidellaFed di
NewYorkparlanochiaro:iltassodiin-
solvenzamediosututteletipologie di
creditieal 2,6%, cioé 2,1 punti percen-
tuali in meno del 2019 pre-Covid. Ma
cresce. [lproblemacé cheleinsolvenze
impiegano sempre tempo a manife-
starsi. Equandoarrivano,lofannotut-
teinsieme. Gliocchisonooggi tuttisul
debito pubblico e sulla trattativa sul
tetto. Maforse dovrebbero girarsiun
po’ anche sul debito delle famiglie.

@ RIPRODUZI_ONE RISERVATA

6 Le famiglie si indebitano
e usano risparmi per
combattere l'inflazione,
ma cosi costringono la
Fed a tenere alti i tassi

ILTASSODIINSOLVENZA
O Il tasso di default dei debiti delle
) famiglie Usa & ancora basso, al

2,6%, ma cresce. Positivo che il 90%
dei debiti sia a tasso fisso.

La montagna di debito delle famiglie Usa

Debito complessivo diviso per tipologia. Dati trimestrali in migliaia di miliardi di dolari
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