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Aliquota Ires al 15%
senza distribuzione utili
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Delega fiscale/2

Per le Pmi il disincentivo
va ancorato ai parametri
di salute finanziaria

Alessandro Germani

L articolo 6 del Ddl di delegafiscale
prevedeunariduzione dell’aliquota
Ires dall’attuale 24% al 15% qualora
venganorispettate, entroidue peri-
odid’impostasuccessiviaquelloin
cui & stato prodotto il reddito, en-
trambe le seguenti condizioni:
® una somma corrispondente, in
tutto oin parte, ataleredditosiaim-
piegataininvestimenti, con partico-
lareriferimento aquelli qualificati,
e in nuove assunzioni;
o gliutilinonsianodistribuitiode-
stinatiafinalita estranee all’eserci-
zio dell’attivita d'impresa.
Lasogliaminima ditassazioneal
15% ¢ fissata nel rispetto dei dettami
previstialivellointernazionale dal-
le Globe rules in ambito Beps. Per-
tantoé previstoche determinatiin-
vestimenti opportunamente detas-
sati consentanodiridurreil taxrate,
manonsottolasogliadel15% fissata
come global minimum tax. Andra
visto come articolare le misure di
detassazione per consentire dirag-

giungere tale livello minimo.

In tale ambito un ruolo fonda-
mentale & giocato dalla qualificazio-
ne dei crediti d’'imposta come Qrtc
(Qualified refundable tax Credit),
ovvero crediti d’imposta per cui &
previsto il rimborso in denaro o
strumenti equivalenti(cashorcash
equivalent). Diversamente i Nqrtc
tendonoadavereunimpattonega-
tivosul calcolo del’Etr (effective tax
rate), cosi da far scattare Top-Up
Taxnelcasodiun’imposizione mi-
nima sotto al 15 per cento.

L’altracondizione perunatassa-
zione del15%, cheriguardal’assen-
zaneidue anni successivi di distri-
buzione didividendi, vasoppesata
conattenzione. Puo essere utile in
primis distinguere I’ambito delle
realta quotate da quello delle Pmi
tipicamente unlisted. Nelcasodelle
Pmi la struttura finanziaria gia in
partenzapotrebbe essere squilibra-
ta e la distribuzione potrebbe ac-
centuare tale condizione. Inquesti
casipotrebbe avere sensodisincen-
tivare la distribuzione, ma questo
non dovrebbe essere fatto tout
court, maeventualmenteandrebbe
legatoal mancatorispettodideter-
minati parametri, quali a titolo
esemplificativoil rapportodiinde-
bitamento (D/E), che mette a con-
frontoidebiti finanziari conimezzi
proprimisurandola“salute” finan-
ziaria dell'impresa.
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