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Un nuovo BTp per i risparmiatori

[l Tesoro ha annunciato ieri il primo
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Titoli di Stato BTp «Valore», il nuovo filone dedi-
catoai piccoli risparmiatori, che sa-

ra in emissione riservatadal 5 al 9

— —— giugnoconvenditaallapari, senza

Via all’offerta dedicata commissioni e con bonus fedelta
ai piccoli investitori: per chi non lo vende prima della
premio per chi non vende scadenza. La duratasara di quattro
anni. A incentivare i cassettisti pen-

seraancheunastrutturadelle cedo-

Durata di quattro anni le crescenti nel tempo (in due o tre
e cedola crescente step) Il taglio minimo sara di mille
Sul mercato dal 5 al 9 giugno euro. I tassi minimi garantiti, sa-

ranno comunicati il 1° giugno.
Gianni Trovat —apag 3

Nuovi BTp in arrivo: quattro
anni, cedole crescenti € premio

Titoli di Stato. Il Tesoro annuncia il primo bond «Valore» per i risparmiatori, che sara in emissione
dal 5 al 9 giugno, senza commissioni e con bonus fedelta per chi non lo vende prima della scadenza
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275 miliardi

Il numero di scalini
eitassi minimi

QUOTA «ALTRI RESIDENTI»
Il cambio di scenario dei tassi stagia
spingendo moltiitaliani versoibond

2023 |a quota degli «altri residenti»
(persone fisiche e societa non finanzia-
rie) é salitaa 275 miliardi, il 10% del

governativi soprattutto sulbreveemedio  debitototale e 63,2 miliardi soprai livelli

termine; al punto che afine gennaio

che varieranno

garantiti saranno nella durata
comunicati conI'lsin e nei meccanismi
il 1° di giugno delle cedole

Gianni Trovati
ROMA

Una «famiglia» di titoli di Statoriser-
vata aipiccoliinvestitori, che di volta
in volta assumera connotati diversi
nella durata e nella struttura delle ce-
dole e che debuttera dal 5al 9 giugno
con il primo BTp a quattro anni.

Il Tesoro ha annunciatoieriil de-
butto dei «BTp Valore»,lanuova(e
attesa) leva con cuiil Governo punta
afar crescere il peso dei risparmiato-
riretail nel panorama dei detentori
del nostro debito pubblico: con un
canale riservato, semplificato e pen-
sato su misura per questo tipo di
pubblico anche negli incentivi che
puntano a premiare il cassettista.

L’obiettivo non & nuovo, perché
ha gia ispirato i BTp Italia che nelle
ultime edizioni hanno registrato
partecipazioni elevate in termini di
volumi e di numero di acquirenti. E
siinnestain una dinamicaalimenta-
ta dal cambio di scenario dei tassi,
che gia sta spingendo molti italiani
versoibond governativi soprattutto

sulbreve e medio termine; al punto
cheafine gennaio2023laquotade-

gli «altriresidenti» (persone fisiche
e gocieta non flnqn7mrlp\ egalitaa

275 miliardi, il 109% del deblto totale
e 63,2 miliardisoprailivelli di12 me-
si prima, quando copriva il 7,8%.

Nuovo éinvece il carattere strut-
turale del nuovo strumento, che per
aumentare Ia quota di debito in mani
domestiche, idea piu volte rilanciata
anche dal ministro dell’Economia
Giancarlo Giorgetti, raccoglie I'espe-
rienza del BTp Italia (destinato co-
mungue arimanere in scena) mala
trasferisce su un titolo piu simile a
quelli ordinari.

Analogoaquello del BTp Italia sa-
ra il meccanismo di offerta, non in
asta ma conun’emissioneriservata
arisparmiatori, famiglie e gestoridi
portafogliindividuali, aperta tuttala
settimana dal 5 al 9 giugno, con col-
locamento alla pari senza commis-
sioni e senza limite prefissato: I'uni-
ca incognita e I’eventuale chiusura
anticipata, possibilita che il Tesoro si

di 12 mesi prima, quando coprivail 7,8%.

In futuro nuove offerte

tiene sempre aperta ma raramente
pratica. Il taglio minimo sara a mille

euro, non ci sara un tetto massimo
per gliacquisti quindi ognirichiesta

1 pudCQRUASTIGRANCGIOSIN 1CIALCSS,

tramite banca, posta o home
banking, sara soddisfatta.

11 BTp Valore sara sempre nego-
ziabile, ma il sistema diremunera-
zione € pensato per incentivarne il
mantenimento fino alla scadenza.
Risponderanno a questo principio
il classico premio fedelta, che sara
fisso in percentuale come nel BTp
Italia, e il meccanismo cedolare a
step up, che fara crescere il rendi-
mento nel tempo.

Numeri e dettagli su questi due

Superficie 30 %
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aspetti sono ovviamente decisivi per
valutare la promessa del titolo, ma
soprattutto in tempi cosi volatili
quattro settimane dall’emissione so-
noun’eternita e di conseguenzasa-
ranno comunicate piti tardi. Il primo
datoa comparire, probabilmente alla
fine della prossima settimana, sara
Pentita del premio fedelta. I tassi mi-
nimi garantiti saranno invece indi-
catiil 1° giugno insieme al numerodi
«scalini» (verosimilmente due otre,
vistaladuratabreve del titolo)in sa-
lita delle cedole e al codice Isin. E pe-
ro sufficiente la logica, e la ricca
esperienza maturata su offerte simi-
li, per capire cheil criterio guida sara
quello del rendimento di mercato su
scadenze analoghe (oggi il 4 anni
viaggia poco sottoil 3,6%) spinto da-
gliincentiviperla “fedelta” e dall’as-
senza di commissioni. Non édatra-
scurare, poi, che a differenza dei titoli
ordinariitassisaranno predetermi-
nati, e quindi noti fin dal principio:
aspetto non secondario a seconda
che sivoglia scommettere suimpen-
nate future superiorial previsto o si
preferiscala certezza deirendimenti
decisi a Via XX Settembre.

Le attese del Tesoro sono peruna
raccoltainlinea con le ultime prove
retail. E proprio dal BTp Italia po-
trebbe arrivare una fettaimportante
di“clienti” del nuovo titolo di Stato
per famiglie, perché proprio que-
st’anno unagobba delle scadenze ha
concentrato fraaprile e maggio 18,6
miliardi di scadenze di due emissio-
ni e altri 6,5 miliardi scadonoano-
vembre: un fattore, questo, non
marginale nella scelta dei tempi
maturata al Tesoro.

& RIPRODUZIONE RISERVATA
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