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Tassi, la Fed rialza e pensa alla pausa
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Banche centrali LaFederal Reserve aumentaanco-
raitassidellafascia obiettivoperi

Fed Funds di 25 punti base, che

passaal 5%-5,25% dal precedente

Aumento di 25 punti base 3,71%%'5151% di{ f;lte ﬁm SiTt;atga
. . s . ellivello pittalto dal 2007. -
Va.lutaz1-0ne d?g!l lll'lpattl viala BanE::a centrale %os'; indica
prima di nuovi rialzi una possibile pausa nel rialzo dei
_— ———  tassi, tenendo conto degli effetti
Powell: le condizioni degli aum?nﬁpri{na:lilaalza_rligultl)-
: . vamente, In merito alla crisi delle

de-l Sl.stema !:)ancano 99“0 banche Usa, il presidente Powell
migliorate, € sano e solido gice che «de condizionisononetta-

mente migliorate, il sistemaésano
esolido. Eviteremo cheaccadaan-

La Banca, pur ribadendo
la necessita di lottare
contro l'inflazione,

ha citato le bufere

nel settore bancario

Marco Valsania

LaFederal Reserve ha fatto scattareil
decimorialzo consecutivo deitassidi
interesse negli Stati Uniti: con scelta
unanime haalzatodi 25 puntibaseil
costodel denaro, trails%eil 5,25 per
cento. Ma ha contemporaneamente
quantomeno suggerito chelanuova
mossa potrebbe diventare I'ultima
nelPaggressivo ciclodi strette di poli-
tica monetaria anti-inflazione.
LaFed, nel suo comunicato a se-
guito della decisione, harimossouna
frase cruciale rispettoal passato, che
ha segnalato la possibilita di una
pausa: svanita ¢ la previsione che ul-
teriori strette «potrebbero essere ap-
propriate». La Fed, piuttosto, hasot-
tolineato che «monitorera davicino
leinformazioniin arrivo e valuterale
implicazioniperlapoliticamoneta-
ria», allo scopo di «determinare» se
siano richieste future azioni.
LaBanca centrale, purribadendo
la necessita dilottare contro un’infla-
zione ancora troppo alta, ha anche

cora». Valsania

La Fed alzaitassi di
0,25 punti ¢ segnala
una possibile pausa

La decisione. Il costo del denaro salito trail 5 e il 5,25% ma nel comunicato
finale del vertice non si dice pitu che altre strette potrebbero essere appropriate

fatto riferimento alle recenti bufere
sul settore bancario quale fattore di
nuova incertezza per la crescita. Ha
citatoil «probabile peso sull'attivita
economica, le assunzioni el’inflazio-
ne di condizioni del credito pili re-
strittive per famiglie e business».
Nella conferenza stampa successiva,
il presidente Jerome Powell ha deli-
neato esplicitamente un approccio
pit1 che mai «dipendente dai dati», di
decisioni prese «meeting dopo mee-
ting», nel perseguire 'obiettivo della
stabilita dei prezzi. Tenendo fede alla
tradizionale cautela, Powell ha anzi
rifiutato commenti su Stop 0 meno
alle strette. Ha precisato che «unade-
cisione suuna pausa non & stata pre-
sa oggi». Ha pero definito il nuovo
linguaggio nel comunicato Fed come
un «cambiamento significativo».
La Fed é finora scesa in campo,
nell’arco di14 mesi, conlamanovra
piu drastica orchestrata dagli anni
Ottanta, alzando i tassi ai livelli pilt
elevati dall’estate del 2007 da soglie
che erano vicineallo zero. Inun qua-
dro ancora di espansione ma con
I'addensarsidi ombre direcessione
all’orizzonte, il dibattito sulle pros-
sime mosse della Fed si é tuttavia
progressivamente intensificato. La

piazza future scommette che le
strette siano terminate proprio con
I'attuale intervento e la revisione
nella presadiposizione dellaFed: ha
pronosticato tassi fermi ai verticidi
metagiugno e fine luglio. Con sem-
mai tagli per sostenerelacrescitain
gioco fin da settembre, cheliportial
4,5%, incalo di almeno mezzo punto,
afine 2023. Entrounanno, i mercati
credonoinun ulteriore declino sotto
il4 per cento. LaFed non prevede ta-
gli quest’anno.

Ipittrecenti dati economici hanno
evidenziatola frenatain corso della
crescita, con il Pil al passo dell’1,1%
annualizzato nel primo trimestre. Lo
stesso staff della Fed ha ipotizzato
una modesta recessione entro I'an-
no, scenario confermato nelle sue li-
nee generali da Powell. Anche sead
oggil’espansione regge e le pressioni
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sui prezzi, per quanto diminuite, re- ' iRl O”
stanolontane dal targetideale del 2% R - E 5 E N /’é
o J T )

voluto dalla Fed. I prezzial consumo

viaggianoal momentoattornoad au- LA NUOVA FASCIADIRIFERIMENTO  base, un aumento che portala fascia
menti del 5% su base annuale. DEI TASSI MONETARI USA diriferimento dei tassi Usa compresa

Il mercato del lavoro ¢ rimasto Decimo rialzo consecutivo dei tassiper  trail 5% e il 5,25%, il livello piti alto
solido, pur a sua volta tra sintomi di la Federal Reserve, la banca centrale per i Fed Funds dai tempi della crisi
rallentamento: le offerte di lavoro americana, ritoccatiieridialtri25 punti  subprime nel 2007

sono diminuite a marzo ai minimi
da quasi due anni, a 9,6 milioni,
mentreilicenziamenti sonolievitati
a 1,8 milioni, il massimo dal 2020.
Per maggio ’attesa ¢ che i nuovipo-
sti creatisiano 182.000, in continuo
rallentamento dai 472.000 di gen-
naio, con un tasso didisoccupazione
salitoal 3,6% maancoravicino a mi-
nimi storici. Recenti dati manifattu-
rieri indicano indebolimenti, con sei
mesi consecutivi di contrazione. I
servizi continuano al contrario
I’espansione, da quattro mesi. L’in-
diceIsmdeiservizievidenzia anche
un perseverare di eccessive pressio-
ni inflazionistiche.

In questo quadroricco diinterro-
gativi, ulteriori incognite sonorap-
presentate dalle tensioni sul settore
bancario, che ha visto nei giorni
scorsi un nuovo significativo falli-
mento e salvataggio di un grande
gruppo regionale: First Republic
Bank é stata rilevata dalle autoritae
poicedutaaJPMorgan. LaFed, che
ha promesso giri di vite nella super-
visione del settore, speracheil peg-
gio della crisisia alle spalle, un ele-
mento segnalato da Powell che ha
riaffermato la robustezza d’insieme
delle banche. Ma le ripercussioni
per I'economia potrebbero prose-
guire, con maggior prudenzanella
concessione di credito, uno svilup-
po riconosciuto dal comunicato dei
vertici dell’istituto centrale.

Sull’economia incombe inoltre
una crisi del debito pubblico, con
spettridi default e paralisi del gover-
no, inassenzadiaccordiin Congres-
so per alzare il tetto dell’indebita-
mento entro giugno. Finora i nego-
ziatisono nell’impasse, conirepub-
blicani che chiedono in cambio
riduzioni di spesa. L'amministrazio-
ne Biden e la Fed hanno ammonito
dalle ripercussioni disastrose di un
simile evento. Powell ha definito
«essenziale» uninnalzamento tem-
pestivo del tetto del debito.

2 RIPRODUZIONE RISERVATA

Momento difficile. || governatore della banca centrale americana Jerome Powell
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