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Composizione negoziata,
cambia il test d’ingresso

Aziendein crisi

Il ministero della Giustizia
ha previsto I'inserimento
delle risorse finanziarie

La modifica incide sul calcolo
dell’entita del debito
e dei tempi di risanamento

GiuseppeAcciaro
Alessandro Danovi
AndreaPanizza

Nel test pratico sulla ragionevole
perseguibilita del risanamento
presente sulla piattaforma tele-
maticanazionale di accesso al per-
corso di composizione negoziata
per la soluzione delle crisi d’im-
presa andranno inserite anche le
disponibilita finanziare dell’im-
presa. Lo ha previsto il ministero
della Giustizia con il decreto del 21
marzo 2023 chehaintegratoil de-
creto del 28 settembre 2021, rime-
diando cosiall’'originaria mancata
inclusione nel calcolo dell’entita
del debito da ristrutturare.

La piattaforma telematica ge-
stita dalle Camere di commercio &
composta dadue aree, una pubbli-
caditipoinformativo e ’altra “ri-
servata” alle domande formali. Il
test fa parte della sezione pubblica
e permette una valutazione preli-
minare della complessita del risa-
namento e dei suoi tempi, attra-
versoil rapporto tral’entita del de-
bito che deve essere ristrutturato
e quella dei flussi finanziari.

LABANCAROTTA COINVOLGE ANCHE
I1SOCIDELL'AZIENDA IRREGOLARE

La Cassazione con la sentenza 16260
del 17 aprile hachiarito che, perla
bancarotta fraudolenta patrimoniale,

Lanuovavoce

Tl test pratico permette la valutazione
del tempo ragionevolmente necessa-
rioperil risanamento dell'impresain
crisiesibasa sulla capacita prospetti-
ca dell'impresa di generare flussi a
regime, sia correntichederivantida
strategie in corso di attuazione.

Lamodifica oraapportata dal mi-
nistero della Giustizia riguardail cal-
colo dell’entita del debito da ristrut-
turare in cui dovranno essere inseri-
tele disponibilita finanziare.

1l loro inserimento provoca un
duplice effetto chetoccadaunaparte
la definizione dell’entita del debitoe
dall’altra, lastima dei tempinecessa-
riper il risanamento. Si possono ve-
rificare due ipotesi:
® sel’impresahaun saldo delle di-
sponibilita finanziarie positivo (e
quindi con una liquidita sui conti
correntiattivisuperioreal debitori-
sultante da eventuali conti correnti
passivi) entita del debito da ristrut-
turare diminuira e questo provoche-
raun assottigliamento dei tempi di
risanamento in quanto, il rapporto
traTotale A del debito daristruttura-
re e Totale Bdei flussiannui al servi-
zio del debito, siriduce;
® se, invece, il saldo delle disponibi-
lita finanziarie € negativo (I’esposi-
zione debitoria verso le banche a
breve & superiore rispettoalla liqui-
dita)il Totale A del debito daristrut-
turare crescera, determinando, di
conseguenza, 'aumento dei tempi
necessariperil risanamento (lamag-
gior consistenza del debito posto al
numeratore incrementail rapporto
tra Totale A e Totale B).

L’assenza del dato relativo al de-
bito daristrutturarerischiava, quin-
di, di provocare effetti distorsivi sul
calcolo dei tempo di risanamento,

salvo che il saldo negativo di conto
corrente siadaconsiderare all’inter-
no della voce “debito scaduto”.

L'effetto finanziario

Un ulteriore elemento che dovreb-
be essere attratto nella base di cal-
colo é I’esposizione dell’effetto fi-
nanziario che deriva (o potrebbe
derivare) dalla movimentazione
delle poste riconducibili al capitale
circolante netto (Ccn).

In alcuni casi infatti questa com-
ponente potrebbe essere rappresen-
tatadaimportirilevanti, in gradodi
condizionare il risultato del calcolo.
Nonostante questo, nel testnon c’e
alcun riferimento riconducibile al-
Ieffetto derivante dall’'andamento di
tali poste contabili.

Inrealta, dubbi sullareale utilita
del test pratico erano emersifinda
quando il test & stato previsto dal de-
cretodel 28 settembre 2021. Le per-
plessitariguardavanola necessita di
introdurre nuovistrumenti che de-
vono essere utilizzati da imprese
$pesso poco organizzate daun pun-
to divistaamministrativo, invece di
ricorrere a piu noti e diffusi indica-
tori (ad esempio il rapporto Pfn/
Ebitda)in grado di garantirele stes-
se informazioni ma con una mag-
giore semplicita di calcolo(sebbene
anche il rapporto Pfn/Ebitda non
consideri I'effetto derivante dalle
variazioni del Cen).

Lafacilita diapplicazione del test
praticoappare meritevole diunap-
profondimento metodologico da
parte dellegislatore anche allaluce
dellabassa percentuale(circa il 32%)
di elaborazione riscontrata nelle
domande di composizione negozia-
ta gia presentate.

€ RIPRODUZIONE RISERVATA

responsabilita penale scattaanche
perisocidellasocietairregolare, i
qualisonoillimitatamente responsa-
bili. E ladistrazione riguarda anche la
dissipazione dei beni personali.
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I criteri

Il gruppo La proporzionalita
C'érisanamento di gruppo non  Le misure protettive possono
tanto se vengono salvate essere concesse se vengono
tutte le societa mase - salvaguardate le trattative per il
anche in un perimetro pil risanamento (che appare quindi
ristretto - il piano e lamanovra possibile se perseguitoin
finanziaria consentono di ambiente tutelato) e non si
mantenere 'unitarieta arreca un ingiustificato
dell’organizzazione e di pregiudizio ai creditori, il cui
preservare le sinergie sacrificio deve apparire
gestionali, affinché trovino proporzionato rispetto al
continuita le condizioni direale beneficio derivabile dalla
vantaggio competitivo soluzione della crisi
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