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IL DOCUMENTO TEDESCO CONTRO LA BOZZA DELLA COMMISSIONE

Patto di stabilita: Ber
e insiste sul taglio de

inowvuole la stretta
1'1% annuo al debito

Isabella Bufacchi —apag 14

Patto di stabilita, cosi Berlino

vuole la stretta sui debiti europei

unametodologia comune da concor-

membri con un debito/Pil elevato

Il dOtuanIO dare chesiareplicabile, prevedibilee oppure obiettivi dirientro del debi-
trasparente, e dovrebbe includere  to/Pil elevati, il margine di conver-
un’analisidel debitopubblicoedelle  genzaminimo nella propostaé pari

— sfideeconomiche».Lapropostatede- a1 punto percentuale. La proposta

Proposta contro labozza scaquindirispondedelineando«pa-  prevedeanche unperiododitransi-

della Ue: no alla flessibilita rametriquantitativicomuniesalva-  zione versoil nuovo marginedicon-

e taglio annuo dell'1% guardie essenziali per un quadrodi  vergenza:unaggiustamento delsal-
governance economicariformato,al  dostrutturaleall’internodiun corri-

. ] . fine difornire unapprocciomultilate-  doio tralo 0,5% del Pil e al massimo

Piu investimenti raleeunaparitaditrattamentodegli ~ 1'1% del Pil.

per la transizione verde e Stati membri, nonché per garantire

digitale, limiti alle eccezioni

chesipossaraggiungerel'obiettivodi
una riduzione graduale realistica,
tempestiva e sufficiente deirapporti

Disposizioni comuni di
salvaguardia
«Poichéleregole dispesadasolenon

Isabella Bufacchi ks . A . .

lla ) debito/Pil e deficit/Pil, oltreasalva- possonosempre garantireunaridu-
Dalnostro corrispondente . . ffici .
FRANCOFORTE guardare la crescita e a promuovere zione sufficiente del debito, sono ne-

“Si”ad unariduzione graduale del de-
bito/Pil e deficit/Pil che sia «realisti-
ca, tempestiva e sufficiente». Siaun
quadro di governance fiscale «sem-
plice etrasparente». Sialla salvaguar-
dia della crescita e agli investimenti
soprattutto perlatransizione verdee
digitale. “No” all'uso esclusivo delle
analisi sulla sostenibilita del debito,
perché sono strumenti troppo com-
plessi e soggetti a continui cambia-
menti delle ipotesi di base. Taglio ai
margini discrezionali e alle eccezioni.
Sono questiiprincipichiave chehan-
noispiratolapropostadiriformadel
Patto diStabilita e Crescitae digover-
nance economicadella Ue presentata
dalgoverno federale tedesco inrispo-
staalle conclusioni dell’Ecofin dello
SCOrs0 14 marzo.

11 documento informale tedesco,
un non-paper ditre pagine, propone
una metodologia comune agli Stati
membridellaUe mettendoinrisalto
tre passaggi delle conclusioni Ecofin:
al paragrafo 7 «I’adeguatezza e I'as-
setto di parametri quantitativicomu-
niasostegnodel quadro riformato»,
al paragrafo 5 «andrannoesaminate
disposizioni comuni disalvaguardia
per garantire unasufficiente riduzio-
nedeldebitoedevitareilrinviodegli
sforzidibilancio» e «latraiettoriadel-
la Commissione dovrebbe basarsisu

gli investimenti, in particolare nella
transizione verde».

Aquestofine, ildocumentodelgo-
verno tedesco chiarisce che intende
proporre «una regola di spesa sem-
plice e trasparente, nonché unasatva-
guardia specifica di una riduzione
sufficiente del rapporto debito/Pil e
unaclausola di revisione».

Regola di spesa come «parametro
quantitativo comune»

La Germania propone unaregoladi
spesa «semplice e trasparente» con
obiettivi quantitativi che diventano
requisiti minimi per assicurare defi-
cit «sufficientemente in calo» o0 per
mantenere i disavanzi su «livelli
prudenti». Per ridurre i disavanzi,
semplicemente «la spesa deve au-
mentare pittlentamente della cresci-
ta potenziale». La differenza trala
crescitapotenziale elacrescitadella
spesa primaria netta e il “margine di
convergenza”. Questo margine e di-
rettamente funzione del rapporto
debito/Pil: pitialto é il rapporto de-
bito/PilL (oltre il 60%), pil grande
sarebbe il margine di convergenza.
Inalternativa, ilmargine diconver-
genzaviene messo inrelazione agli
obiettivi del debito pubblico (basso/
medio/alto): pitaltaélasfidadello
Stato che deve ridurre il debito/Pil
versoil60%, pitgrande sarail mar-
gine di convergenza. Per gli Stati

cessarie salvaguardie comunioltre ai
parametri di spesa quantitativi co-
muni». Questala tesidella Germania.
La proposta tedesca quindi include
una riduzione obbligatoria minima
annuale del debito/Pil pariall’1% per
gli Stati con altodebito. «Oltre allare-
gola di spesa, si dovrebbe anche ga-
rantire unariduzione effettivadel de-
bito/Pil subase annua. Atalfine, do-
vrebbe essere introdotta una disposi-
zione di salvaguardia. Indipendente-
mente dall’esito deinegoziati sui pia-
ni fiscali, questa disposizione
dovrebbe fissare un limite inferiore
vincolante per unariduzione delrap-
portodebito/Pil di entita considere-
vole ogni anno», & scritto nel docu-
mento. Come sogliaminima, «sipo-
trebbe ad esempio prevedere che il
rapporto debito/Pildebba diminuire
di almeno 1% all’anno per gli Stati
membri con un rapporto debito/Pil
elevatoedialmeno 0,5%all’anno per
gli Statimembriconunrapportode-

cosi Berlino
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bito/Pil medio superiore al 60%». 7 L HERESROLLININ L'INFLAZIONE
/ ‘/O litasso diinflazione annuo in Germa-
Investimenti orientati al futuro 3 . niaamarzo & stato +7,4% (agennaio e
Lapropostadel governo tedescotiene febbraio +8,7%); su febbraioi prezzial
contodelegrandisfide economiche consumo sono cresciuti dello 0,8%

esociali, dibreve e lungo termine, che
hannobisogno di «riforme ambiziose
e investimenti massicci». Soprattutto
perlatransizione verde e digitale.In
questo ambito, «per centrare questi
obiettivi futuri», e per migliorarele fi-
nanze, e previstaunaclausoladiinve-
stimenti che tiene conto di «pro-
grammi Ue addizionali» con maggio-
ri impatti positivi per la crescita po-
tenziale e per la sostenibilita del
debito pubblico.

Ulteriori requisiti

Il1documento informale del governo
tedesco conclude con una serie di
raccomandazioni: meno marginidi
discrezionalita, piti limitazioni alle
eccezionieusodeifattorisignifica-
tivi solo quandolo scostamento del
deficit dagli obiettivi e temporaneo.
L’analisi disostenibilita del debito &
definito «uno strumento non ade-
guato». La tesi di fondo, descritta
dal ministro delle Finanze liberale
Christian Lindner, in un recente
editoriale su F.A.Z. recita: «Inutile
avere regole che sono soggette alla
discrezionalita politica e alla fine

non funzionano mai».
© RIPRODUZIONE RISERVATA
Il ministro Lindner:
b «Inutile avere regole

che sono soggette alla
discrezionalita politica
e poi non funzionano»

Cancelliere. Olaf Scholz, socialdemo-
cratico
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