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LE PREVISIONI GLOBALI

Fmi: crescita mai cosi
bassa dal 1990, ancora
rischi per la finanza

Gianluca Di Donfrancesco —apag 8

+2.8%

IL PIL GLOBALE DEL 2023

Nello scenario base, dice I'Fmi nel
World Economic Outlook di aprile, il
Pil globale cresce del 2,8% nel 2023
e del 3% nel 2024, Nel medio termi-
ne, la previsione resta attorno al 3%,
la pit1 bassa dal 1990.

Fmi: crescita
mondiale

piu debole

dal 1990

World Economic Outlook. Nel 2023 Pil globale
al 2,8% ma il rischio di atterraggio brusco
e piu forte per le fragilita del sistema finanziario

Per I'ltalia & attesa

una crescita dello 0,7%
quest'anno

seguita dallo 0,8%

nel 2024

Dalnostroinviato

WASHINGTON

Ilrischio di «atterraggiobrusco» ¢ di-
ventato piti forte, in particolare perle
economie avanzate: lo afferma I’Fmi
nel World Economic Outlook diaprile.
Lefragilita affiorate, dopoifallimenti
diduebancheregionalistatunitensie
del Credit Suisse, preoccupanoglieco-
nomistidel Fondo. Eunfattore desta-

bilizzante in nitt. inun mondo messo
DI1Z: P

alle corde daaltainflazione eaggressi-
vorialzo dei tassi.
Inunaltrodocumento, il Global Fi-
nancial Stability Report,’Fmi sottoli-
neacheirecentiepisodi«hannoricor-
datoconforzarlesfidepostedallapo-
liticamonetariae mettein guardiasul-
le vulnerabilita nascoste, che
potrebberoessersiaccumulate nel si-
stemafinanziarioe che possonoessere
fatte affiorare dall’aggressivo ciclo di
rialzo dei tassi. «Le banche regionali
Usa, inparticolare, potrebberomerita-
re controlli pilt attenti, dopo cheire-
centicrollihanno messoinlucelede-
bolezze di un settore responsabile di
una quota consistente del credito al
consumo ealleimprese nellapitigran-

deeconomia del mondo».
Incasodiulterioricrisie di «mode-
rata» strettasul credito, Usa, Eurozona
e Giappone potrebbero perdere quasi
mezz0 punto percentuale di crescita,
avvisa il World Economic Outlook. I
contraccolpo sarebbe pill pesante in
casodi «strettaseveradelle condizioni
finanziarie»: arischiocisarebbero1,8
puntipercentualidi crescitanel 2023.
«Conilrecenteaumento della volatilita
sui mercati finanziari, la nebbia sulle
prospettive economiche globali si &
addensata», afferma il rapporto.
Nello scenario base, il Pil globale
cresce del 2,8% nel 2023 e del 3% nel
2024.Nelmediotermine, la previsione
resta attorno al 3%, la piu bassa dal
1990. Se tuttaviale condizioni suimer-
catifinanziari peggiorassero, connuo-
vi shock e una ulteriore «moderata»
strettasulle condizioni dicredito,'im-
patto sull’economia globale sarebbe
significativo. In questoscenario, con-
siderato «plausibile»,la crescitamon-
dialesifermaal 2,5%nel 2023. Glieffet-
tisitrascinerebberonel 2024,conuna
perditadio,2 punti percentualidicre-
scita. Le pit1 colpite sarebbero le eco-
nomieavanzate: Stati Uniti, Eurozona
e Giappone perderebbero 0,4 punti
percentualinel 2023.
C’¢unterzoscenario, menoproba-
bile ma molto preoccupante: «Selefra-
gilitaderivanti daibilancidellebanche

simaterializzassero», sipotrebbe veri-
ficareunastrettasignificativaal credi-
to, con effetti macroeconomicitalida
cancellare 1,8 punti percentuali dicre-
scitanel 2023 e1,4nel2024.PergliUsa
e le altre economie avanzate, il colpo
sarebbeattornoa 1,8 puntipercentuali.
PerlaCina, I'impattosarebbe dell’1,2%.
Dominanoinsommairischialribasso:
«Leprobabilita chela crescitaglobale
sifermisottoal 2% sonoal 25%, il dop-
piodel normale».

Al momento resta dominante lo
scenariobase:laraccomandazione per
le Banche centrali & quindi di restare
concentrate sullinflazione, chesirive-
la piti ostica di quanto ipotizzato e ri-
manepertantolaprioriti, maconira-
dar puntati sul sistema finanziario:
pronteaerogare liquidita, senecessa-
rio(scenariobase); aricalibrarele poli-
tiche monetarie ele decisionisuitassi,
seledifficoltasiestendonoall’econo-
miareale(scenarioplausibile); acam-
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biare le strategie, se la stabilita del si-
stema finanziario fossearischio, nello
scenario pittavverso.

Nello scenariobase, miglioranole
stime perI'Italia, che nel 2023 potreb-
bemettereasegnounacrescitadello
0,7%,seguitadallo 0,8% ’'anno pros-
simo (dopo il 3,7% del 2022). A otto-
bre, I'Fmi prevedeva recessione
(-0,2%). Il debito pubblico & previsto
calare dal 144,7% del Pil nel 2022 al
140,3% nel 2023. 11 deficit & atteso
scendere dall’8% del 2022al 3,7% nel
2023 eal 3,3% nel 2024.

PerlaGermania, tornailsegnome-
nosulleprevisioni 2023: il Pil potrebbe
contrarsidelloo,1%. A ottobre del 2022,
I'Fmiaveva previstouna flessione del-
lo0,3%, ribaltataagennaio(+0,1%). Per
il2024,lenuove stime puntanosuuna
crescitadell’l,1%. L’Eurozonavaverso
unacrescitadello0,8%nel2023edel-
I'1,4%nel 2024. Inrecessione ancheil
Regno Unito, con il Pilin contrazione
dello 0,3% quest’anno.

Per gli Stati Uniti si prevede unin-
crementodell'r,6% nel2023edell’1,1%
Panno prossimo. Meta della crescita
globalenel 2023 verradaIndiae Cina.
Laprimasiconfermalagrandeecono-
miaapiurapidacrescita,conPilinau-
mentodel5,9% quest’annoedel 6,3%
il prossimo. Perla Cina, le stime sono
rispettivamente 5,2 € 4,5%.

Evitalarecessione anchelaRussia:
dopolacontrazionedel 2,1% nel 2022,
quest’annol’economiadovrebbe cre-
sceredelloo,7%(1.3% nel2024). Mentre
I'Ucraina subira un nuovo calo del Pil
del3%nel2023,dopoil -30% del 2022.

L’Fmi prevede chel'inflazionenon
torneraentroitargetfinoal 2025, nel-
lamaggior parte dei casi. Il capo-eco-
nomista, Pierre-Olivier Gourinchas, si
dice pero «poco convinto» delrischio
di una spirale «prezzi- salari incon-
trollata».Imarginiaziendalisonosa-
liti «e dovrebbero essere in grado di
assorbire gran parte dell’aumentodel
costo dellavoro».

—G.D.D.
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Le stime dell'Fmi

Pil, variazione %
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