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Fmi: crescita globale bassa
per i prossimi cinque anni

Previsioni

Georgieva: I'inflazione resta
la priorita, ma attenzione
al sistema finanziario

Le tensioni geopolitiche
pOSsSono provocare
seri danni nel lungo periodo

Gianluca Di Donfrancesco

La crescita dell’economia mondia-
le sifermerasottoil 3% nel 2023 ¢
il rimbalzo, nei prossimi cinque
anni, sara modesto: 'aumento del
Pil globale restera intorno al 3%,
3,8% degli ultimi due decenni».
Sono le nuove previsioni del Fon-
do monetario internazionale, an-
ticipate dalla direttrice generale
Kristalina Georgieva a pochi giorni
dalla presentazione del World
Economic Outlook di aprile.

Le stime sulle economie dei sin-
goli Paesi saranno pubblicate la
prossima settimana. Con Stati
Uniti ed Europa frenati dalla diffi-
cile lotta all’inflazione, il traino
verra comunque dai mercati
emergenti, in particolare dall’Asia:
India e Cina «rappresenterannola
meta della crescita giobale nel
2023», afferma Georgieva.

La previsione sul Pil mondiale
confermale indicazionidigenna-
io, quandoI’Fmi avevaipotizzato
un aumento del 2,9% per il 2023
(3.1% nel 2024). La crescita attesa
amedio termine &la «piti bassa dal
1990», sottolinea Georgieva. «Una
ripresa robusta rimane difficile»
anche a causa delle «crescenti ten-
sioni geopolitiche», aggiunge.

Non ¢ solola guerra in Ucraina

apesare, ma anche e soprattutto
il solco sempre piu profondo tra
le due principali economie glo-
bali, Stati Uniti e Cina. La fram-
mentazione del sistema econo-
mico in blocchi é gia evidente ne-
gli scambi commerciali e nei
flussi di capitale.

Lericerche del Fondo mostra-
no che il costo a lungo termine
delle barriere al commercio po-
trebbe raggiungere «il 7% del Pil
globale», pitt 0 meno parial Pil di
Germania e Giappone messi in-
sieme, ricorda Georgieva. Se si
aggiunge il «disaccoppiamento
tecnologico», conlo scontro sem-
pre piu aspro tra Usa e Cina, alcu-
ni Paesi potrebbero subire perdite
«fino al 129 del Pil».

Come indicano due ricerche
presentate dall’Fmi nei giorni
scorsi, la frammentazione dei
flussi di capitale, compresi gli in-
vestimenti diretti esteri, ¢ in corso
datempo erischiadidiventareun
problema anche per il sistema fi-
nanziario, aggravandonelo stress.

Se la priorita resta la lotta al-
P'inflazione, perché «non puo es-
serci crescita robusta senza stabi-
lita dei prezzi», bisogna allora fare
sempre pil attenzione proprioal-
la «stabilita dei mercati finanzia-
ri», avvisa Georgieva, facendo ri-
ferimento alle crisi bancarie in
Svizzera e Stati Uniti. «Oggi, le
banche sono pili forti e resilienti,
e nelle ultime settimane le autori-
ta sono state straordinariamente
rapide e accurate nei loro inter-
venti. Detto questo, ¢’é preoccu-
pazione per eventuali vulnerabili-
ta nascoste», spiega Georgieva.

Il compito delle Banche centrali
sifa quindi ancora piii complicato,
perché, secondo I'’Fmi, devono
continuare la stretta anti-inflatti-
va, ma tenendosi pronte a fronteg-
giare i rischi sui mercati finanziari

coniniezioni diliquidita. Per orale
pressioni sul sistema finanziario
sono moderate, malo scenario po-
trebbe cambiare: pertanto «dob-
biamo essere piu vigili che mai»,
avvisa la direttrice del Fondo.

I Governi devono fare la loro
parte. Laraccomandazione € laso-
lita: ridurre i deficit pubblici & ne-
cessario per aiutare lalotta contro
I'inflazione. Le misure di sostegno
per le categorie piu vulnerabili so-
no alorovoltaindispensabili, ma
devono essere mirate. N

In un contesto globale pitt fragi-
le, aumentano le difficolta di tanti
Paesi in via di sviluppo che sono
alle prese con debiti troppo alti.
Circa il 15% delle nazioni a basso
reddito & giain crisi e unaltro 45%
si trova in condizioni di elevata
vulnerabilita sul debito. Un quarto
delle economie emergenti ¢ a sua
volta ad alto rischio e si trova ad
affrontare spread quasi da default.
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Inflazione, tassi e banche
La prioritarestala lotta
all'inflazione, ma bisogna fare
attenzione alla «stabilita dei
mercati finanziari», avvisa la
numero uno dell’Fmi,
Kristalina Georgieva.

Le Banche centralidevono
continuare la stretta, ma
tenendosi pronte a
fronteggiare i rischi sui
mercati finanziari con
iniezioni di liquidita

Piu cooperazione

Serve un cambio di passo
sulla cooperazione
internazionale, perché la
frammentazione in blocchi
limita la crescitae
rappresenta un rischio
anche per il sistema
finanziario globale

Superficie 35 %
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Lo stato dell’economia globale. Lunedi 10 aprile si aprono a Washington i meeting di primavera di Fmi e Banca mondiale (nella foto,

AFP

il quartier generale del Fondo)
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