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In calo le aziende in difficolta,
decisivo il Fondo di Garanzia
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L’analisi Cerved

L’area in affanno nel pagare
i debiti a 23mila unita, quasi

partire dalla crisidel 2012 ma dinuo-
vo cresciute nel 2020 a causa della
pandemia arrivando oltre quota
fomila, il massimo dal 2015.
Al contrario, nel 2021 la ripresa
economica favoriva l'uscita dallo
status di difficolta di 27.762 imprese

e disincentiva l'ingresso di nuovi
operatori. Aumentainoltre il costo
del denaro ed espone maggior-
mente il sistema alla trasmissione
dishock finanziari. La crisi genera-
ta dal Covid e stata gestita con ajuti
e prestiti. Ora pero servono inter-

dimezzata rispetto al 2020 (con 71 miliardi di debiti finanziari venti mirati, basati su strumenti,
S risanati), mentre altre 10.806 vien- dati e tecnologie che permettono di
§ travano. I livelli attuali, poco piu di fare uno screening corretto delle
T:ra quanti hann? oftenuto 23mila unita, rappresentano il mini- imprese su cui investire».

risorse grazie all'azione mo degli ultimi dieci anni, quasi la Se in termini numerici nel triennio
pubb]ica il 70% érisanato meta rispetto al 2020, un terzo se il questa platea si e ridotta (di pocome-

: raffronto e con il picco del 2012 no di smila unitd), non altrettanto &

Luca Orlando quando il perimetrosieraallargato  accaduto peridebiti complessivi, ri-

Alto indebitamento, oltre il 40% del-
Pattivo. Ma soprattutto incapacita di
ripagare gli interessi sul debito attra-
verso i propri utili.

E il profilo delle aziende in diffi-
colta finanziariaad altorischiodiin-
solvenza, plateaallargatasiinmodo
abnorme nell’anno nero del Covid e
poirientrata conaltrettanta velocita
indimensioni pilt ragionevoli grazie
al rimbalzo del periodo successivo.

Aziende definite “zombie”, che
tuttavia non sono necessariamente
morti che camminano: possono in
effetti risanarsi e rientrare a pieno
titolo nel mercato. Condizione che
accade con maggiore frequenzatra
quelle finanziate dal Fondo di Ga-
ranzia, che quindi dimostrala sua
efficacia come strumento di stabili-
ta eresilienza.

Elasintesidello studio Cerved de-
dicatoa questo segmento diimprese,
non in grado di operare secondo le
normali condizioni di mercato: sulla
basedei bilanci 2021, gli ultimi dispo-
nibili, in Italia ve ne sono 23.262, pla-
tea composta dalle oltre 12mila che
nonsonoriuscitearisanarsie da po-
comeno di iumilanew entry. Perra-
gioni strutturali, I'Ttalia € uno dei Pa-
esi Ocse a piu alta incidenza di im-
prese zombie, pilt che dimezzate a

%

oltre quota 63mila.

Importante, nel percorsodirecu-
pero, éstatol'interventodel Fondo di
Garanzia: nel biennio 2020-21arice-
vere finanziamenti assistiti da ga-
ranzie pubbliche ¢ stato il 28,8%
(8.102) delle aziende considerate
zombie nel 2019: quasiil’70% diesse
(contro il 43,1% di quelle non finan-
ziate) & riuscito a rimettersi in sesto
grazie a 3,1 miliardi dieurodirisorse.

Tuttavia, il restante 30,4% €
uscito dal mercato o ¢ tuttora in
difficolta, portando con sé 1,3 mi-
liardi di finanziamenti andati per-
duti. In totale, nel biennio 2020-21
le aziende zombie risanate hanno
superato le 4omila unita.

«Le ragioni per cui ci0 accade
sono legate alla salvaguardia della
tenuta economica e deilivelli occu-
pazionali del Paese - commenta
Andrea Mignanelli, Ad di Cerved -
cosi come alla necessita di conte-
nere il rischio diinsolvenza e di ge-
nerazione di nuovi crediti deterio-
rati. Tuttavia, la presenza di im-
prese “zombie” pesa sul sistema
produttivo, perché distrae capitali
che potrebbero garantire rendi-
menti piu alti e maggiore produtti-
vita altrove, rende difficile 'acces-
soal credito aimprese sane e star-
tup, contribuisce alla stagnazione

Agricoltura, largo ‘
consumo carburanti
e mezzi di trasporto le

b L IL DATO 4=
areeapiu altaincidenza .. ragioni I s
direalta in crisi strutturali, =

I'italia & uno
dei Paesi Ocse

masti invariati a130 miliardi, conun
indebitamento medio per azienda
chetra2o19e2021passadas,6as,6
milioni di euro, lascito evidente dei
maggiori oneri contratti per affron-
tare ’emergenza Covid.

Dove si concretizzano conmaggio-
re frequenza i percorsi di recupero?

Lavorazione dei metalli, logistica
e trasporti, chimica e farmaceutica,

servizi assicurativi, finanziarienon
finanziari, largo consumo, elet-
tromeccanica e sistema casa sirivela-
noicomparti conlapilialta percen-
tuale di aziende zombie risanate sul
totale del 2019, mentre quellidovele
imprese riscontrano pit difficoltaa
rientrare a pieno titolo nel mercato
sono sistema moda, mezzi di tra-
sporto, costruzioni, carburanti, ener-
gia e utility, elettrotecnica e informa-
tica (tra 43,5% € 47,9%)-
Sesiconsiderainvecel'incidenza
delle aziende zombie su ciascun
comparto, nel 2021 agricolturae al-
levamento (5,2%), largo consumo
(5%), carburanti e energia e utility
(4,1%) mezzi di trasporto (3,8%) e si-
stema moda (3,5%) erano quelli pitt
colpiti, suuna media trasversale ita-
liana del 2,4%; al contrario, servizi fi-
nanziari e assicurativi (0,2%) e im-
mobiliare (0,5%) si dimostrano ap-
pena lambiti dal fenomeno.
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Le imprese in crisi

Effetti del Fondo di Garanzia per tipologia di esito zombie.
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Zombie finanziate Zombie non finanziate
dal FDG dal FDG
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