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Peril 2023 crescita
del Pil allo 0,8-0,9%
ma c’e I'incognita
sull’effetto del Pnrr

Nel Def atteso in consiglio dei mini-
stril'n1 aprilelacrescitadi quest’an-
nodovrebbe essere ritoccata verso

Verso il Def

Revisione al rialzo del dato
di quest’anno, sotto esame
le stime sul 2024 € 2025

lo 0,8-0,9%. Ma le incognite, non
mancano. Larevisione del Pnrr pud
cambiare I'impatto macroeconomi-
codel Piano, ed e in discussione la
stima sul 2024-25: I'Ufficio parla-
mentare dibilancio hainviatoipro-

pri «rilievi» al Mef, e Prometeia cal-

cola un +0,7% lontanissimo dal

+1,8% della Nadef di novembre.
Gianni Trovati —apag 2

Def: crescita verso +0,8-0,9%

ma c’¢ l'incognita dell’effetto Pnrr
Conti pubblici. Revisione al rialzo del Pil 2023 e deficit in linea, dall'Upb rilievi sulle prospettive
economiche del 2024-25. Il ritardo nell’attuazione finanziaria del Piano cambia I'impatto sui saldi

‘ Peril 2024 Prometeia ‘

Gentiloni: «Margini

prevede +0,7%, perrinegoziare il piano,

mentre la Nadef sullaterzarata

giaanovembre nessuna preoccupazione,

puntavaa +1,8% buona volonta del govemon»
Gianni Trovati bisogno dialtra spesa pubblica. +0,6%laspintasul 2023, eattribuivano
ROMA Leincogniteperononmancano,esi  altri sei decimali aggiuntivi al 2024 (e

NelDef atteso in consiglio dei ministri
I'naprilelobiettivodicrescitadique-
st’anno dovrebbe alzarsi al
+0,8-+0,9%. I calcolisonoin pieno cor-
so;l'indicatore dovrebbeatterrare2-3
decimalisopral’obiettivoindicato nel-
la Nadef, ma nel confronto conil ten-
denzialedinovembre (+0,3%)il saltoé
pitinetto. Alministerodell’'Economia,
anzi, si aspettano anche qualcosa di
piti, perché anche il primo semestre
dovrebbe portareunaleggeracrescita
del prodotto e il secondo potrebbe ri-
velarsipit1vivace. Con queste premes-
se,econun +0,4% ereditatodalloscor-
soanno,nonsarebbe difficile superare
lasoglia deglizerovirgola per arrivare
inzona+1%.MatraTesoroeRagione-
riageneralelaprudenza¢ abituale sia
nellestime di crescita sianeglistanzia-
menti perle misure di politicaecono-
mica, anche perché regalamarginiim-
previsti (dagli altri) quando spuntail

concentrano soprattutto sul 2024-25.
L’Ufficio parlamentare di bilancio ha
comunicatodiaverinviato al Mefi «ri-
lievial quadro macroeconomicoten-
denziale provvisorio» costruito per il
Def 2023, enon & difficile capire cheil
confronto sullavalidazione riguardiil
prossimo biennio. Per averne confer-
ma basta riguardare le ultime proie-
zioni dell’'Upb, che nella Nota sulla
congiunturadi febbraio stimavanoper
il2024un+1,4%lontanodal +1,8%cal-
colatogiaanovembre al Mef, Prome-
teia, che faparte del panel deiprevisori
dell’'Upb, ha calcolato per quest’anno
unacrescitadello 0,7%chenel 2024.ad-
diritturarallenterebbe al +0,6%.
Levariabiliingiocosonomolte. Ela
primaécollegataall’attuazione del Pn-
1r. Traicompiti del Documentodieco-
nomiaefinanzac’é infattianche quetlo
diaggiornarei conti sull'impatto ma-
croeconomico del Recovery. Letabelle
dell’anno scorso misuravano in un

settenel 2025).
Idatisullarealizzazione finanziaria
delprogramma indicano chequeical-
coli sono darifare. In teoria la notizia
potrebbe nonessere negativa, perchéla
spesa mancata finora si concentranei
periodisuccessivi. Il piano oramettein
calendarioper quest’anno 40,9 miliar-
di, percircadueterziaggiuntivirispetto
allemisure gianeitendenziali. Ingioco
ci sarebbero circa 1,4 punti di Pil, che
anche conmoltiplicatoriprudentinon
dovrebbero faticare a produrre quel
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+0,6% di crescita. In teoria, appunto.
Perché I'allarme sui ritardi ha
apertoil cantiere della revisione del
Pnrritaliano, conl’obiettivo di spo-
stare i progetti «matematicamente
irrealizzabili» entro meta 2026 come
da definizione del ministro Fitto. I
ministeri dovrebbero far convergere
abreve suPalazzo Chigilaradiogra-

fia degliinterventi in difficolta. nro-

AIQ AL S L VO Rt i M AU Qy i

priomentrelaUelancialamappain-
terattivaonline sullo stato diavanza-
mento dei progetti in tuttii Paesi.

Sul piano macroeconomico, gli
eventuali slittamenti nonsono gratis.
Perché incidono non solo sulle per-
formance dell’'annomarallentanoan-
cheiritmidiaccumulazione del capi-
tale pubblico attenuando quindi gli
effetti complessivi sulla crescita po-
tenziale. Proprio per questo, nono-
stanteitonialtidi questi giorni, & pro-
babile che alla fine i ripensamenti si
rivelinoalmeno sull’orizzonte finan-
ziariomeno profondi di quantolasci
intendere il dibattito di oggi. «Certa-
mente ¢’¢un margine» perrivedereil
Piano, fasapere da Cernobbioil com-
uliSS&.ﬁO Elll bCOﬁOI_ITlEl t’d()l() \JCIIUIU'
ni, che ribadisce i toni concilianti dei
giorniscorsianchesullaterzarataan-
corasottoesame: «NONsonopreoc-
cupato - dice -, vedounagrandissima
buona volonta del governo».

L'altrodatochiavedel Deférappre-
sentatodallalinea del deficit. Suquesto
pianola chiusura della falla dei crediti
d’impostaoperataconildecretodime-
tafebbraiolimitaidanni, conlaconse-
guenza chel'effetto della coda dei bo-
nusgestitiallavecchiamaniera, equin-

di 1nfpo1—a]mpnfn dacaricarecull’linde-

bltamento nettodell’anno, anche dopo
le riaperture in lavorazione in Parla-
mentonondovrebbe superareis-5 de-
cimalidiPil. Numeri importantimage-
stibiligrazie allamaggior crescitaeairi-
sparmi dei vecchi bonus energia non
utilizzati nellultimo decreto bollette.

Suldisavanzo pesano poi gliinte-
ressi sul debito, in continuo aggior-
namento al rialzo. Anche in questo
caso, il problema non riguarda il
2023 (venerdiil BTp decennale viag-
giava 40-50 puntibasesottoilivelli
difine ottobre, quando ¢ stata chiusa
laNadef), che anzi potrebbe regalare
qualcheritocco al ribasso, maipros-
simi: gia a fine dicembre si calcola-
vano 4,5 miliardi di spesa annuain
pitinel 2024-25 rispetto alle stime di
novembre. E il rialzo dei tassi alla
Bcenon & finito: come le preoccupa-
zioni del ministro dell’Economia
Giorgetti sul tema.
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NEL DEF SOSTEGNO A FAMIGLIE
«Obiettivo: dare stabilita alla ripre-
sa. Migliora la crescita peril 2023
ma attenzione a inflazione e denata-
lita. In prossimo Def azioni per

«PNRR, MARGINI PER NEGOZIARE»
«C'& un margine certamente» per
rinegoziare i termini del Pnrr. «La Ue
sara flessibile». Lo ha detto il commis-
sario Ue all'Economia Paolo Gentiloni.

continuare a sostenere imprese e
famiglie». Cosi il ministero dell’'Eco-
nomia e delle finanze in un tweet, I|
Def sara approvato dal Governo il
prossimo 11 aprile.
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