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Come accedere ai fondi a sostegno della transizione ecologica e digitale di pmi e start-up

Greene4.0sullarampadilancio

Sulpiatto 550 min tramite investimentidi capitale dirischio

Paginaacura
DI BrRUNO PAGAMICT

on un budget di 550

milioni di euro il mi-

nistero delle impre-

seedel madein Italy
(Mimit) finanzia i processi di
innovazione e transizione di-
gitale di start-up e pmi. Con
Pattivazione di capitali di ri-
schio e con 'impegno di risor-
se europee ricomprese nel
Piano nazionale di ripresa e
resilienza (Pnrr) “Supporto
di start-up e venture capital
attivinella transizione ecolo-
gica” e “Finanziamento di
start-up”, l'obiettivo dell’in-
terventoe sostenere la transi-
zione verde (mediante 'utiliz-
zo di energia rinnovabile, mo-
bilita sostenibile, efficienza
energetica, economia circola-
re) e la transizione digitale
(attraverso l'intelligenza ar-
tificiale, I'industria 4.0, la cy-
bersicurezza, fintech e block-
chain).

Gli investimenti di capita-
le di rischio verranno realiz-
zati attraverso operazioni di
venture capital gestite da
Cassa depositi e prestiti Ven-
ture capital Sgr spa, grazie
all’accordo con il Mimit e in
attuazione del decreto mini-
steriale pubblicato in Gazzet-
ta ufficiale il 6 maggio 2022
che ha istituitoil Digital tran-
sition fund (con una dotazio-
ne di 300 milioni di euro) e il
Green transition fund (con
una dotazione di 250 milioni
di euro).

Le risorse a disposizione
saranno destinate a:

- investimenti diretti che
abbiano a oggetto strumenti
di equity, quasi equity, debi-
to e quasi-debito di “imprese
target”;

-investimentiindiretti, os-
sia investimenti in fondi tar-
get di terzi (ovvero di fondi di
venture capital e/oin fondi di
venture debt gestitida un ge-
store autorizzato) che nella
propria politica di investi-
mento prevedano anche l'in-
vestimento nelle “imprese
target” operanti in uno o piu
settori ritenuti rilevanti.

I progetti agevolabili, per
accedere a entrambi i fondi,
dovranno essere conformi al

principio europeo di “non ar-
recare un danno significati-
vo” 0 Dnsh (Do not signifi-
cant harm), che esclude tutti
i progetti che danneggiano
gravemente ’ambiente come
estrazione di carbone, tratta-
mento dei combustibili nu-
cleari, produzione di gas,
trattamento e smaltimento
di rifiuti pericolosi e non peri-
colosi.

L’obiettivo dei Fondi & con-
tribuire a sostenere i proces-
si di transizione con l'impe-
gnodirisorse del Pnrrma an-
che attivarne capitali privati
con competenze specifiche in
tutte le fasi di sviluppo di
un’impresa.

Le imprese target. Le ri-
sorse disponibili sono desti-
nate a investimenti diretti
e/o investimenti indiretti in
imprese target e cioe:

- nelle start-up con elevato

potenziale di sviluppo, con
particolare riguardo verso le
Pmi delle filiere della transi-
zione digitale ed ecologica e
che realizzano progetti inno-
vativi;
- nelle start-up e pmi che so-
no state costituite tramite
una scissione societaria o a
seguito di cessione di azien-
da o di ramo di azienda da
parte di grande impresa o di
un’impresa a media capitaliz-
zazione; oppure che siano sta-
te costituite con 'investimen-
to di una grande impresa o di
un’impresa a media capitaliz-
zazione in ottica di venture
building, qualora lo spin-off
sia avvenuto in data non an-
tecedenteil 1° febbraio 2020;
- nelle imprese holding che
abbiano sede legale in uno
statodiversodall’Ttalia e con-
trollino una delle imprese in-
dicate nei due punti prece-
denti, ma svolgano effettiva-
mente il proprio business o
abbiano programmi di svilup-
poinItalia.

Intaleipotesi, le risorse in-
vestite dal fondo saranno im-
piegate dalle imprese in Ita-
lia e la proprieta intellettua-
le sviluppata nel Paese do-
vrarestarein Italia.

L’investimento in imprese
holding riguardera fino a un
massimo del 30% del numero
delle imprese target in porta-

foglio.

11 fondo, secondo i target
concordati, dovra sostenere
entro giugno 2025 almeno
250 imprese con investimen-
ti complessivi per 700 milio-
ni di euro.

I1 Green transition
fund. 11 Green transition
fund gestito da Cdp Venture
capital Sgr rientra negliinve-
stimenti previsti dalla Mis-
sione 2 — Componente 2 del
Pnrr (investimento 5.4) e
mette a disposizione 250 mi-
lioni di euro di risorse per sti-
molare la crescita dell’ecosi-
stema innovativo italiano,
con particolare riguardo per
il settore della transizione
ecologica, tramite investi-
menti di capitale di rischio
(venture capital) diretti e in-
diretti.

Le opportunita di investi-
mento diretto dovranno ave-
re le seguenti caratteristi-
che:

-Iimporto dell’investimen-
to diretto da parte del Fondo
dovra essere compreso tra 1
milione e 15 milioni di euro e
tra 5 milioni e 20 milioni per
quelli indiretti;

- avere a oggetto start-up
con elevato potenziale di svi-
luppo, con particolare riguar-
do verso le pmi delle filiere
della transizione ecologica e
le pmi che realizzano proget-
tiinnovativi, incluse le picco-
le e medie imprese nate da
spin-off di grandi imprese
(unicamente qualora lo
spin-off sia avvenuto in data
non antecedente il 1° febbra-
io 2020, caratterizzati da si-
gnificativo grado di scalabili-
ta);

-riguardare il settore delle
tecnologie green, con riguar-
do agli investimenti volti a fa-
vorire la transizione ecologi-
ca anche con riferimento alle
filiere negli ambiti, in partico-
lare, dell’utilizzo di fonti di
energia rinnovabile, dell’eco-
nomia circolare, della mobili-
ta sostenibile, dell’efficienza
energetica, della gestione dei
rifiuti e dello stoccaggio di
energia, ovvero di altri ambi-
tidella transizione ecologica;

- essere conformi agli orien-
tamenti tecnici sull’applica-
zione del principio Dnsh; de-
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vono essere pertanto escluse
le imprese target che svolga-
no una delle seguenti attivi-
ta: estrazione di carbone, di
petrolio greggio, gas natura-
le, minerali metalliferi e mi-
nerali e prodottidi cava, trat-
tamento dei combustibili nu-
cleari, attivita di supporto
all’estrazione di petrolio e di
gas naturale, fabbricazione
di coke e prodotti derivanti
dalla raffinazione del petro-
lio, produzione di gas, distri-
buzione di combustibili gas-
sosi mediante condotte, trat-
tamento e smaltimento di ri-
fiuti pericolosi e non pericolo-
si;
- concorrere al 100% al rag-
giungimento dell’obiettivo
climatico fissato dall’'Ue.
L’obiettivo della Sgr & di
raccogliere 250 milioni di ri-
sorse private a livello di im-
prese target. Il Fondo, inol-
tre, avra l'obiettivo di investi-
rein 25 imprese target.
Isoggettiinteressati posso-
no presentare i progetti per
un eventuale investimento
nelle imprese target da parte
del Fondo, inviando la pre-
sentazione del progetto e la
documentazione a corredo,
allindirizzo greentransition-
fund@cdpventurecapital .it.
L’ente gestore (Cdp ventu-
re capital) selezionera le pro-
poste di investimento confor-
memente a quanto previsto

dalla politica di investimen-
to dei Fondi e in linea con le
best practice di mercatoo Tl
40% delle risorse saranno ri-
servate agli investimenti (di-
retti e indiretti) da realizzare
nelle regioni del Mezzogior-
no.

I Digital transition
fund. Il Digital transition
fund (Missione 4, componen-
te 2, investimento 3.2 del
Pnrr) ha l'obiettivo di poten-
ziare il Fondo nazionale inno-
vazione con uno strumento
che mette in campo 300 milio-
nidi euroin prestiti per soste-
nere filiere e piccole e medie
imprese che realizzano pro-
getti innovativi nell’ambito
della transizione digitale e,
in particolare, in: intelligen-
za artificiale; cloud; assisten-
za sanitaria; industria 4.0;
cybersicurezza; fintech; bloc-
kchain.

Due diligence. Le oppor-
tunita di investimento rice-
vute saranno analizzate da
Cdp Venture capital in modo
selettivo, conformemente a
quanto previsto dalla politi-
ca di investimento del Fon-
do. In particolare, in sede di
analisi e di valutazione
dell’investimento, la Sgr ap-
plichera le politiche e proce-
dure aziendali interne volte
arispettare il principio di sa-
na gestione finanziaria, in
materia di prevenzione dei

conflitti di interessi, delle fro-
di (comprese le frodi sospet-
te), della corruzione, dell’an-
tiriciclaggio, dei rischi repu-
tazionali, ece..

Loscreeningela valutazio-
ne preliminare dell'investi-
mento da parte del Fondo nel-
le imprese target sono per-
tanto rimessi all’autonoma,
selettiva e ingsindacabile va-
lutazione da parte della Sgr,
la quale effettuera una due
diligence tecnico-legale ed
economico-finanziaria, di ta-
li imprese che, a proprio in-
sindacabile giudizio, riterra
maggiormente meritevoli.

Inoltre, poichéiprogetti do-
vranno concorrere al 100% al
raggiungimento dell’obietti-
vo climatico (tagging ambien-
tale), la Sgr acquisira in fase
di valutazione una relazione
rilasciata da un esperto am-
bientale che certifichi che I'in-
vestimento concorre al contri-
buto positivo perseguito
iiall’investimento agevolabi-

e.

Tra Plaltro, la valutazione
dell'investimento & condotta
dalla Sgr tenendo conto dei
principi trasversali della pa-
ritadi genere e della protezio-
ne e valorizzazione dei giova-
ni, che potranno essere consi-
derati fraicriteri di preferen-
za a parita di valutazione dei
progetti, odi priorita di anali-
si, a parita di tempistica.
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Il sostegno alla transizione digitale e verde |

Startup e pmi dal Dna “green” e digitale possono accedere a due fondi di
venture capital da 550 milioni di euro: Green transition fund e Digital tran-

sition fund

| due Fondi sono gestiti da Cdp Venture capital Sgr per conto del Mimit
nell'ambito degli interventi del Pnrr

| progetti riguardanti la transizione verde prevedono l'utilizzo di energia
rinnovabile, mobilita sostenibile, efficienza energetica, economia circolare

| progetti legati alla transizione digitale interessano gli ambiti come I'intelli-
genza artificiale, I'industria 4.0, la cybersicurezza, fintech e blockchain

GI| interventi ammissibili devono rispettare le seguenti caratteristiche:
- periodo di investimento non superiore a 5 anni, seguiti da altri cinque anni
di gestione del portafoglio

- ticket di investimento compreso tra un milione e 15 milioni di euro per gli
investimenti diretti e tra 5 milioni e 20 milioni per quelli indiretti

- rispettare il principio Dnsh

I 40% delle risorse saranno riservate agli investimenti (diretti e indiretti) da
realizzare nelle regioni del Mezzogiorno
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