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Transazione fiscale ampia
Bastera la sola convenienza

Aziende in crisi

Il disegno dilegge delega
apre all’eliminazione del si
determinante dell’Erario
Estensione a piano attestato
e composizione negoziata
senza omologazione forzosa

Acuradi
Giulio Andreani

Il disegno di legge delega sulla ri-
forma fiscale approvato il 16 marzo
scorso dal Consiglio dei ministri
prevede I'estensione della transa-
zione fiscale a tutti gli istituti disci-
plinati dal Codice della crisi, mentre
oggi & applicabile solo al concordato
eall’accordo diristrutturazione dei
debiti, in cui & previsto un procedi-
mento di omologazione (sivedaan-
che Il Sole 24 Ore del 24 marzo).

Il disegno dilegge delega inter-
viene inoltre per superare alcuni dei
contrasti interpretativi emersinel-
l'attuazione della transazione fisca-
le nel contesto dell'accordo di ri-
strutturazione dei debiti.

L'estensione

Latransazione ¢ quindi destinataa
trovare applicazione anche nel pia-
no di ristrutturazione soggetto a
omologazione (Pro), il che é del tut-
to naturale, collocandosi questo
strumento a meta strada trail con-
cordato e I'accordo di ristruttura-
zione, ma anche nellacomposizio-
ne negoziata della crisi e nel piano

attestato, sebbene il procedimento
di omologazione sia estraneo a que-
sti due istituti; proprio per questo
motivo nel loro ambito non potra
tuttavia essere previstal’omologa-
zione forzosa.

La sola convenienza

I presupposti della omologazione
forzosadella transazione fiscale at-
tuata nell’accordo diristrutturazio-
ne dei debiti (il cosiddetto cram
down fiscale) previsti dall’articolo
63 del Codice sono due:

® laconvenienzaperl’Erariodella
proposta di transazione rispettoal-
I'alternativa liquidatoria;

@ il carattere determinante del-
I'adesione dell'agenzia delle Entra-
te ai fini del raggiungimento delle
soglie del 60 o del 30% dell’intera
esposizione debitoria, richiesto da-
gliarticoli 57 e 60 del Codice ai fini
dell’efficacia dell’accordo diristrut-
turazione.

Tesi contrastanti sono state
espresse in dottrina e giurispru-
denza su questipresupposti; alcuni
interpretiliritengono necessarien-
trambi, mentre altri considerano
sufficiente la convenienza della
proposta, poiché in caso contrario
si giungerebbe alla paradossale
conclusione per cuiil cram down fi-
scale potrebbe essere disposto dal
tribunale, in assenza dell’adesione
del Fisco, quando il consenso degli
altri creditori € minore della mag-
gioranzarichiesta, manonquando
il consenso degli altri creditori ¢
maggiore, nonostante la proposta
sia conveniente per 'Erario.

Come traspare dallarelazioneil-
lustrativa, il disegno dilegge delega
prevede, invece, ai fini della omolo-
gazione forzosa, la sufficienza della

solo convenienza (per I'Erario) della
proposta di transazione fiscale.

Il soddisfacimento minimo
Unulteriore contrasto interpreta-
tivo € emerso conriguardo al caso
in cui la proposta di transazione
preveda un soddisfacimento dei
crediti tributari che, pur essendo
nominalmente pilt conveniente
per’Erario dellaliquidazione giu-
diziale, ¢ molto contenuto (infe-
riore al 5 per cento) e ’accordo di
ristrutturazione ha a oggetto es-
senzialmente solo tali crediti.

Alcuni tribunali ritengono infatti
che tali circostanze impediscano
I'omologazione forzosa degliaccor-
di, a differenza di altri che, invece,
nonravvisanoin tali circostanze al-
cunostacolo, in considerazione del
fatto cheillegislatore non harichie-
sto una soglia minima di conve-
nienza né una soglia minima di
adesioni dei creditori diversa da
quelle del 60 e del 30% stabilite da-
gliarticoli 57 e 60 del Codice; sareb-
be inoltre illogico prevedere'omo-
logazione forzosa degli accordi
quandoi crediti erariali sono mode-
sti (e tale & quindi anche la conve-
nienza della proposta per I'Erario)
ed escluderla quando i crediti era-
riali rappresentino una percentuale
elevata dei debiti complessivi, per-
chésignificherebbe impedire il mi-
glior soddisfacimento di tali crediti
proprio nei casi in cui questi sono
maggiori e maggiore € la conve-
nienza per il Fisco.

A queste conclusioni gia si puo
pervenire sullabase delle norme vi-
genti, ma una chiara presa di posi-
zione del legislatore sarebbe certa-
mente apprezzabile.
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