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Occorrefare riferimento alle disposizioniex art. 2423-bis co. 1, n. 1 c.c. e documento Oic 11

Bilancio 2022, regole ordinarie
per la continuita aziendale

Pagineacuradi
GIOVANNI VALCARENGHI
ERAFFAELE PELLINO

er il bilancio dell’eser-

cizio 2022 nessuna de-

roga alle regole ordina-

rie, almeno in termini
di continuita aziendale. Appa-
re, ormai, superata la situazio-
ne emergenziale che aveva
aperto alla possibilita, peribi-
lanci 2019 e 2020, di derogare
alle disposizioni sulla continui-
ta. Tale periodo transitorio
non & stato replicato né per
Panno 2021 né peril 2022, Per-
tanto, nella predisposizione
dei bilanci in chiusura, occor-
rera far riferimento alle ordi-
narie disposizioni previste
dall'articolo 2423-bis comma
1,n. 1del codice civile e al docu-
mento Oic 11.

Ai sensi della citata norma,
infatti, la valutazione delle vo-
ci di bilancio deve essere fatta
nella prospettiva della conti-
nuazione dell’attivita e, quin-
di, tenendo conto del fatto che
Pazienda costituisce un com-
plesso economico funzionante
destinato alla produzione di
reddito. L'impostazione che si
edatanell’Oic 11 in materia di
continuita aziendale ha tenu-
to conto, in primis, del fatto
che la continuita & sinonimo di
funzionalitd aziendale. Cosi,
nella fase di preparazione del
bilancio, la direzione azienda-
le deve effettuare una valuta-
zione prospettica della capaci-
ta dell’azienda di continuare a
costituire un complesso econo-
mico funzionante destinato al-
la produzione di reddito per
un “prevedibile” arco tempora-
le futuro, ossia un periodo di al-
meno 12 mesi dalla data di rife-
rimento del bilancio. Per i bi-

lanci 2022 con esercizio socia-
le coincidente con I'anno sola-
re occorrera riferirsi, dunque,
almeno al periodo temporale
che va dall’'l/1 al 31/12/2023.
Va, detto, poi che anche alcuni
fatti successivi alla chiusura
dell’esercizio possono far veni-
re meno il presupposto della
continuitad. Nel documento
Oic 29 (al paragrafo 59.c), in
particolare, si evidenzia che
¢id si pud verificare, ad esem-
pio, quando gli amministrato-
ri manifestino (motivandola)
I'intenzione di proporre la li-
quidazione della societa o di
cessarne lattivita operativa
oppure nel caso in cui le condi-
zioni gestionali della societa
stessa, quali un peggioramen-
to nel risultato di gestione e
nella posizione finanziaria do-
po la chiusura dell’esercizio,
facciano sorgere la necessita
di considerare se, nella reda-
zione del bilancio d’esercizio,
sia ancora appropriato basar-
si sul presupposto della conti-
nuita aziendale.

Seil presupposto della conti-
nuita non risulta essere pit1 ap-
propriato al momento della re-
dazione del bilancio & necessa-
rio che nelle valutazioni di bi-
lancio si tenga conto della cir-
costanza. Continuando, inve-
ce, sulla strada delineata
dall’Oic 11, si evidenzia che
ove la direzione aziendale con-
cluda che, nell’arco temporale
di riferimento, non vi sono ra-
gionevoli alternative alla ces-
sazione dell’attivitd, ma non
siano state ancora accertate le
cause di scioglimento della so-
cieta, la valutazione delle voci
di bilancio & pur sempre fatta
nella prospettiva della conti-
nuazione dell’attivita tenendo
peraltro conto, nell’applicazio-
ne dei principi di volta in volta

rilevanti, del limitato orizzon-
te temporale “residuo”.

La nota integrativa dovra
descrivere adeguatamente ta-
li circostanze e gli effetti delle
stesse sulla situazione patri-
moniale ed economica della so-
cieta. Il principio contabile ri-
porta, in particolare, alcuni
esempi (non esaustivi) degli ef-
fetti che il mutato orizzonte
temporale di riferimento puo
determinare sull’applicazione
dei principi contabili naziona-
li in relazione a talune voci di
bilancio, quali: a) la revisione
della vita utile e del valore resi-
duo delle immobilizzazioni, te-
nuto conto del ristretto oriz-
zonte temporale in cuine & pre-
visto 'uso in azienda; b) la sti-
madel valore recuperabile del-
le immobilizzazioni tenuto
conto del fatto che, in talune
circostanze, il valore d’uso po-
trebbe non essere determina-
bile, non sussistendo un ade-
guato orizzonte temporale. In
questi casi si fa riferimento al
fair value per la determinazio-
ne del valore recuperabile; c¢)
larilevazione di eventuali con-
tratti onerosi; d) la revisione
delle relazioni di copertura al-
la luce del mutato orizzonte
temporale di riferimento; e) la
valutazione della recuperabili-
ta delle imposte anticipate al-
la luce delle mutate prospetti-
ve aziendali. Quando, invece,
viene accertata dagli ammini-
stratori una delle cause discio-
glimento di cui all’art. 2484 co-
dice civile, il bilancio d’eserci-
zio e redatto “senza”la prospet-
tiva della continuazione
dell’attivita, e si applicanoi cri-
teri di funzionamento. Cid va-
le anche quando tale accerta-
mento avviene tra la data di
chiusura dell’esercizio e quel-
ladiredazione del bilancio.
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n Nota integrativa

Continuita, principali riflessi i

Continuita aziendale

Alla data di approvazione del bilancio & necessario fornire un quadro aggiorna-
to della capacita dell’azienda di continuare ad operare nel futuro. Nei casi in
cui, a seguito di tale valutazione prospettica, vengano identificate significative
incertezze in merito a tale capacita, nella Nota integrativa dovranno essere
chiaramente fornite le informazioni relative ai fattori di rischio

Indicazioni in nota integrativa

- Incertezze in merito alla capacita dell’azienda di continuare a costituire
un complesso economico funzionante destinato alla produzione di reddito
per un arco temporale futuro di almeno 12 mesi dalla data di riferimento
del bilancio;

- Descrizione dei fattori di rischio, delle assunzioni effettuate e delle in-
certezze identificate nonché dei piani aziendali futuri per far fronte a tali
rischi ed incertezze;

- In mancanza di alternative alla cessazione dell’attivita, la descrizione delle
circostanze che hanno condotto a tale eventualita nonché l'individuazione
dei potenziali effetti che la stessa pu0 avere sulla situazione patrimoniale
ed economica

Sospensione delle perdite civilistiche con possibili effetti

Effetti sulla continuita aziendale
arrivano anche dallareplicata irri-
levanza delle perdite civilistiche.
Come confermato in sede di con-
versione in legge del dl “Millepro-
roghe” (art. 3, c. 9 dl 198/2022), an-
che alle perdite emerse nell’eserci-
zioin corso al 31/12/2022 viene este-
sa la “sterilizzazione” prevista in
origine dal dl 23/2020. La nuova
norma incide sulla disposizione
prevista dell’art. 6 dl 23/2020 sosti-
tuendo il riferimento al “31 dicem-
bre 2021” con quello al “31 dicem-
bre 2022”, Cosi, per le perdite emer-
se nell'esercizio in corso alla data
del 31 dicembre 2022 non si applica-
no gli articoli 2446, comma 2 e 3,
2447, 2482-bis, c. 4, 5 e 6, e 2482-ter
c.c. e non opera la causa di sciogli-
mento della societa per riduzione
o perdita del capitale sociale di cui
agli artt. 2484, ¢. 1, n.4), e 2545-duo-
decies c.c. Il termine entro il quale
la perdita deve risultare diminuita

a meno di un terzo stabilito dagli
articoli 2446, c. 2, e 2482-his, c. 4,
e.¢c., & posticipato al quinto eserci-
zio successivo; l'assemblea che ap-
prova il bilancio di tale esercizio
deve ridurre il capitale in propor-
zione delle perdite accertate, Nelle
ipotesi previste dagli artt. 2447 o
2482-ter c.c. l'assemblea convocata
“senza indugio” dagli amministra-
tori, in alternativa all'immediata
riduzione del capitale e al contem-
poraneo aumento del medesimo a
una cifra non inferiore al minimo
legale, puo deliberare di rinviare
tali decisioni al futuro. La scelta di
rinviare al futuro i problemi da un
lato rappresenta una volonta di so-
stegno per la conservazione del va-
lore implicito di aziende che sareb-
bero costrette ad assumere decisio-
ni trancianti; per altro verso corre
ilrischio di rappresentare una sor-
ta di ingiustificato alibi nei con-

fronti di quelle aziende il cui catti-

vo andamento non ha nulla a che
vedere con la situazione di crisi
connessa alla pandemia o al conflit-
to in corso. Sulla questione ¢ inter-
venuto il Consiglio nazionale del
notariato il quale, nello Studio
88-2021/1, ha sottolineato che: a)
per gli esercizi successivi, la socie-
ta dovra non solo operare in sostan-
ziale equilibrio (perché le ulteriori
perdite eventualmente prodotte
resterebbero assoggettate alla di-
sciplina ordinaria), ma anche ten-
tare di “riassorbire”, nel quinquen-
nio, le perdite che hanno beneficia-
to del rinvio eccezionale; b) le scel-
te degli amministratori dovranno
considerare le effettive prospetti-
ve di recupero, nell'orizzonte di un
riassorbimento delle perdite rile-
vanti entro il quinquennio, che de-
ve risultare perlomeno probabile.
Alla luce di tali considerazioni ap-
pare chiaro che le scelte degli am-
ministratori, in base agli elementi

e alle informazioni disponibili nel
momento in cui si assume la deci-
sione, potranno incidere sulle valu-
tazioni concernenti la continuita
aziendale. Al tal fine, occorrera ri-
portare in nota integrativa l'infor-
mativa richiesta dall'Oic 11 ossia i
fattori di rischio, le assunzioni ef-
fettuate e le incertezze identifica-
te, hé i piani dali futuri
per far fronte a tali rischi e incer-
tezze. Dovranno, inoltre, essere
esplicitate le ragioni che qualifica-
no come significative le incertezze
esposte e le ricadute che esse posso-
no avere sulla continuita azienda-
le. Dunque, una adeguata informa-
tivain notaintegrativaancheinre-
lazione agli effetti conseguenti la
sterilizzazione delle perdite assu-
me un ruolo di prim’'ordine al fine
di rendere edotti i terzi sulla pre-
senza di eventuali rischi alla pro-
spettiva di continuita aziendale.
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