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IN FEBBRAIO DATO IN LINEA CON LE ATTESE (+6%)

L’inflazione Usa sinorza
I’'allarme banche
Rimbalzo delle Borse

Marco Valsania —apag 7

’inflazione Usa
frena al 6%:
Fed al bivio

sul rialzo tassi

Politica monetaria. Per i prezzi al consumo
I'incremento pit contenuto da settembre
Sulle mosse di Powell spunta I'incognita banche

Alla luce dei dati macro
e delle misure anti crisi
bancaria, il mercato
punta su una stretta

di 25 punti base
Marco Valsania

NEW YORK

La Federal Reserve intascauna
frenata dell'inflazione a febbra-
io, al passo del annuale del 6%
dal 6,4 per cento. Ma se per i
prezzi al consumo questo € sta-
to I'incremento piu contenuto
dallo scorso settembre, il caro-
vita americano é rimasto lonta-
no dagli obiettivi ideali attorno
al 2% ed e parso tuttora arduo
da domare, suggerendo alla Fed
una continuazione della sua
promessa manovra di strette di
politica monetaria. Su base
mensile, in particolare, i dati
hanno evidenziato pressioni sui
prezzi “core”.

Le mosse sui tassi d'interesse
diJerome Powell e dei suoi colle-
ghi del vertice Fed, che si riuni-
ranno il 21 e 22 marzo, oggi sono
tuttavia complicate da nuove,
impreviste incognite che potreb-
bero consigliare prudenza:
I'emergere di tensioni sulla soli-
dita del sistema bancario, in par-

ticolare della rete di grandi ban-
cheregionali. E I'impatto dei si-
gnificativi giri di vite gia effet-
tuati sul costo del denaro, che
hanno svalutato i loro portafogli
di titoli del Tesoro ed esacerbato
perdite e fragilita nella gestione
del rischio. Istituti finora non
considerati di importanza siste-
mica si sono improvvisamente
rivelati influenti e potenziale fo-
colaio di preoccupante contagio,
come evidenziato dal crack di Si-
licon Valley Bank e dalle sue ra-
pide ripercussioni.
I dilemmi della Fed si sono ris-
pecchiati nelle brusche oscilla-
zioni delle puntate del mercato
sulle sue decisioniin arrivo. Pri-
ma del crollo di Svb, stando alle
prese di posizione pubbliche del
suo chairman Jerome Powell, la
Banca centrale sembrava avviata
ad una nuova accelerazione della
propria manovra anti-inflazio-
ne: vale a dire a portare i tassia
vette superiori a quelle finora
ipotizzate e a decidere unrialzo
di 50 puntibase forse giala pros-
sima settimana, in risposta a
un’economia resiliente e prezzi
ancora da moderare.

Il terremoto bancario ha ini-
zialmente ribaltato i pronostici:
sulla piazze future e tra gli anali-

sti sono aumentate le scommes-
se suuna scelta di tassi invariati,
con alcuni osservatori, quali gli
economisti di Nomura, che si so-
no spinti a prevedere tagli del
costo del denaro. Con i nuovida-
ti sull’inflazione - e al cospetto
di una maggior calma nelle ulti-
me ore a Wall Street sulle banche
dopoil varo di straordinarie mi-
sure federali anti-crisi - ¢ inizia-
ta una nuova correzione del tiro:
le previsioni si sono assestate
sul 78% di probabilita d'una
nuova, modesta stretta di 25
punti base dall'attuale livello del
4,5%-4,75 Der cento. Le chance di
tassi invariati sono state date al
22 per cento. Fuorigioco appare
soloun’aggressivamossadaso
punti, parsa sicura soltanto una
settimana fa.

La partita, per Powell, appare
giocata sul filo del rasoio. Se ad
avere il sopravvento saranno
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tuttorale preoccupazioniinfla-

zionistiche, e non timori di in- L'inflazione in Usa

stabilita finanziaria, gli ultimi = = =

dati economici potrebbero det- Variazione % su base annua

tare alla Fed un nuovo interven- A6

to. A febbraio rispetto a gennaio ; e e

i prezzi al consumo sono au- TUTTI I BENI

mentatidello 0,4%, come previ-

sto, ma depurati dalle volatili

componenti energetica e ali-

mentare hanno in realta accele-

rato allo 0,5%, piu del mese pre-

cedente e il passo piu rapido da

settembre. Subase annuale que-

sto cosiddetto indice “core” &

lievitato del 5,5 per cento.
Atrainare i rincari, spiccano

i costi abitativi, saliti dell'8,1% 5 TUTTHI BENI TRANNE ALIMENTARI ED ENERGIA

in un anno: viaggiano tuttoraal : : '
passo piurapido dal 1982 e han- F M A M G L A s O N D G F
no contato per oltre il 70% 2022 2023
dell'incremento dei prezzi al R

consumo a febbraio. 1 servizi, in Fonte: Bureau of Labor Statistics

generale, sono diventati motore O- 1COSTIABITATIVI

dell'inflazione e aloro volta so- + 8 1 /O Costi abitativi salitidell'8,1% inun
norincarati dell'8,1% nell'anno } anno: viaggiano al passo pit rapido dal

e dello 0,8% nel mese. Tra i 1982 e hanno contato per oltre il 70%
prezziin frenata o in declino in- dellincremento dei prezzia febbraio

vece l'energia, scesa dello 0,6%
nel mese e aumentata del 5,2%
nell’anno, le auto usate e i gene-
ri alimentari.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

-L.1956 - T.1623

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - 6901



