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Denuncia dell’ex Bce Constancio: le autorita indaghino sulle cause dell’inflazione
I generi di prima necessita adesso pesano piu dell’energia nel calcolo dei rincari

Ninfole e Valente alle pagine 3¢ 5

PREZZI FINALIIN CRESCITA NONOSTANTE LA DISCESA DI QUELLI DELLE MATERIE PRIME

Leimprese spingono I’inflazione

Il costo del cibo aumenta piu di quello
dell’energia. L’ex Bce Constancio
chiede un’indagine. Monito di Visco

DI FRANCESCO NINFOLE

olte imprese nei mesi
scorsi hanno adattato
i prezzi finali ai costi
piu alti dell’energia,
ma ora non li stanno adeguando
al calo delle materie prime.
L’ effetto sull’inflazione
nell’Eurozona sta attirando I’ at-
tenzione dei banchieri centrali
perché potrebbe avere conse-
guenze per la politica moneta-
ria. Se proseguira questo feno-
meno irialzi dei tassi potrebbe-
ro essere superiori, come ha fat-
to capire il governatore della
Banca d’Ttalia Ignazio Visco.
Ma se invece le aziende si ade-
gueranno ai minori costi
dell’energia, anche per effetto
della concorrenza e di un mag-
giore rischio di perdere quote di
mercato, per 1a Bee potrebbe es-
sere pill semplice abbassare 1’in-
flazione rispetto al temuto caso
di spirale tra salari e prezzi.
Questo scenario & visibile nei
prezzi al consumo dei beni ali-
mentari, che a febbraio nell’Eu-
rozona sono saliti del 15% su
base annua (assieme ad alcol e
tabacco), piu di quelli dell’ener-
gia(+13,7%). Come ha osserva-
to I'ex vicepresidente della Bee
Vitor Constancio, 1’aumento
non & dovuto alle materie prime
alimentari, che sono in netto ca-
lo secondo il Fao index. Anche
l'ultimo bollettino Bee ha mo-
strato la frenata dei prezzi alla
produzione delle materie prime

alimentari, proprio mentre cre-
sce la componente alimentare

negli indici dei prezzi al consu-
mo. «Non puo essere dovuto ai
salari», ha osservato Constan-
cio, che poi ha posto alcune do-
mande: «Le autoritd non do-
vrebbero indagare su questo?
L’Ue o la Bce possono fornire
una spiegazione concreta per
I’andamento dei prezzi dei pro-
dotti alimentari? Ora che i prez-
zi dell’energia diminuiranno an-
cora, I’'intera economia dovreb-
be soffrire a causa del settore
alimentare?». Secondo Reu-
ters, il tema dei margini delle
imprese ¢ stato affrontato nel re-

cente incontro della Bee in Fin-
landia.

Sulla base dei dati si pud osser-
vare che alcune imprese hanno
approfittato della confusione
generale sui prezzi per aumen-
tarli anche dopo il calo del co-
sto delle materie prime, forse
anche per recuperare le perdite
del Covid. Ma non potra durare
alungo: il problema potrebbe ri-
solversi da solo nel tempo, dan-

do un sollievo all’inflazione e
facilitando il compito della Bee
che cosi avrebbe meno bisogno
di significativi rialzi dei tass1.

I salari stanno aumentando al
ritmo del 5%, un livello pill bas-
so dell’inflazione. Cid vuol di-
re che la tassa di Putin & stata pa-
gata in parte dai lavoratori. Se
gli stipendi si adeguassero in
pieno al carovita ci sarebbe una
spirale pericolosa, come quella

negli anni Settanta. Oggi lo sce-
nario & diverso. Unruolo decisi-
vo per I'inflazione ¢ quello del-
le imprese che definiscono i
prezzi finali: percid la politica
monetaria interverra di piu se i
margini saranno eccessivi. «Sa-
ra necessario evitare che lo
shock di offerta dia luogo ad au-
menti del costo del lavoro e dei
margini di profitto non coerenti
con il ritorno in tempi sufficien-

temente rapidi all’obiettivo di
stabilitd dei prezzi», ha detto
nei giorni scorsi Visco.

Per le aziende i rialzi dei tassi
Bce si stanno facendo sentire
sul credito: i prestiti alle impre-
se inItalia si sono ridotti di 3 mi-
liardi a gennaio, dopo i 14 mi-
liardi in meno di dicembre. Pe-
raltro anche le banche in questa
fase stanno ottenendo profitti re-
cord grazie all’adeguamento
piu lento dei tassi della raccolta
rispetto a quelli dei prestiti. Le
cause dell’inflazione dovranno
essere analizzate in dettaglio
dalla Bce, ancor di pilt dopo il
recente caso dei dati olandesi
(si veda MF-Milano Finanza
del 7 marzo). Quanto all’Italia,
il governo ieri ha avviato la pro-
cedura per la conferma di Gian
Carlo Blangiardo alla presiden-
za dell’Istat. Il governatore fran-
cese Villeroy intanto ha assicu-
rato che I’inflazione sara al tar-
get del 2% a fine 2024-inizio
2025. (riproduzione riservata)
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Note: I'acronimo IAPC sta per indice armonizzato dei prezzi al consumo. Le ultime osservazioni si riferiscono a gennaio 2023 per la comgoneme -
alimentare deflo IAPC, a dicembre 2022 per i prezzi alla produzione delle materie prime alimentari nell ‘area dell'euro e a novembre 2022 per le altre voci.
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