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Il pegno non possessorio segnera
una svolta nei finanziamenti all’ impresa

DI MARC-ALEXANDRE
COURTEJOIE*

c on un provvedimento del

12 gennaio 2023 I’ Agenzia

delle Entrate ha disposto le
specifiche tecniche per il funzio-
namento del Registro Informati-
co in vista dell’entrata in vigore
del cosiddetto «pegno non pos-
Sessorio».
A differenza del pegno tradizio-
nale tale nuovo istituto consenti-
ra alle imprese di creare una ga-
ranzia su beni mobili (materiali
e immateriali) senza la necessita
di privarsi del loro possesso a fa-
vore del creditore, riconoscendo
cosi la possibilita di continuare
autilizzare i beni pegnati (mate-
rie prime, macchinari eccetera)
nel proprio processo produttivo.
Conseguenza immediata della
natura non possessoria del pe-
gno e l'effetto rotativo della ga-
ranzia (che esclude la necessita
di ulteriori formalita costituti-
ve). Infatti la garanzia si trasferi-
sce, a seconda del caso, al pro-
dotto risultante dalla trasforma-
zione, al corrispettivo derivante
dalla vendita del bene, o al nuo-
vo bene acquistato con tale corri-
spettivo, senza alcun effetto no-
vativo sulla garanzia (evitando
cosi rischi di revocatoria falli-
mentare). Perla costituzione del
pegno non possessorio sara suf-
ficiente individuare i beni indi-
cando gli elementi utili alla loro
identificazione e il loro valore
complessivo.
L'intero sistema si basera sul Re-
gistro Informatico tenuto e gesti-
to dall'Agenzia delle Entrate, at-
traverso il quale potranno essere
effettuate tutte le operazioni rela-
tive ai pegni — registrazione, vi-
sualizzazione, modifica, rinno-
vo e cancellazione — che saran-
no interamente eseguite in via te-

lematica. Seguendo la linea gia
tracciata dalla direttiva sulle ga-
ranzie finanziarie (su strumenti
finanziari e contanti), con que-
sto intervento il legislatore favo-
risce altresi 1’autotutela del cre-
ditore in caso di escussione del-
la garanzia, anche in seguito
all’eventuale dichiarazione di li-
quidazione giudiziale del debito-
re, prevedendo la possibilita,
per il creditore, di procedere alla
vendita diretta, all'appropriazio-
ne o alla locazione dei beni co-
stituiti in pegno (a condizione
che le parti lo abbiano espressa-
mente previsto).

La mancata armonizzazione tra
la recente riforma della giusti-
zia civile e le norme sul pegno
non possessorio rende poco
chiaro cosa accadra in caso di
opposizione da parte del debito-
re. Tuttavia, la ratio delle sud-
dette norme suggerisce che tale
contestazione dovrebbe avveni-
re nelle forme del nuovo procedi-
mento speciale (il cosiddetto pro-
cedimento semplificato di cogni-
zione), piu snello e veloce del
procedimento ordinario (motivo
per cui le disposizioni sull’escus-
sione privata previste nei contrat-
ti di pegno tradizionali sono sta-
te raramente utilizzate nella prati-
ca). Inoltre dopo I’apertura della
procedura di iquidazione giudi-
ziale del debitore il creditore po-
tra procedere autonomamente
all’escussione senza necessita di
preventiva autorizzazione dal
giudice delegato.

Sembra ragionevole ritenere
che il pegno non possessorio so-
stituira il privilegio speciale ex
articolo 46 Tub, ristretto alle so-
le operazioni di debito a medio
e lungo termine ed il cui proble-
ma principale risiede nell'arcai-
co sistema di pubblicita e con-
sultazione. Al contrario il nuo-

vo Registro Informatico dovreb-
be fornire un grado di visibilita
e certezza giuridica che il privi-
legio speciale non & stato in gra-
do di offrire. Quest'ultimo ha
avuto una scarsa rilevanza con-
creta nelle operazioni di finan-
ziamento, di cui & testimone
I’assenza di giurisprudenza.
Sebbene il pegno non possesso-
rio sia stato introdotto nel 2016,
il suo processo di attuazione &
stato lungo e richiede ancora 1'a-
dozione di un provvedimento fi-
nale da parte dell’ Agenzia delle
Entrate, relativo al pagamento
dei relativi tributi e diritt1 dovuti,
prima di entrare pienamente in
vigore.

Peraltro, 1a sua concreta applica-
zione richiedera alcuni chiari-
menti giurisprudenziali (atteso il
difetto di coordinamento con la
nuovadisciplina del processo ci-
vile e il fatto che 'ordinamento
giuridico offrira piu strumenti di
garanzia per un singolo bene) e
auspicabili precisazioni da parte
delle autorita di regolamentazio-
ne (inrelazione al potenziale im-
patto in tema di assorbimento di
capitale delle banche).

In ogni caso I’aspettativa & che il
pegno non possessorio possa se-
gnare una svolta nel settore dei fi-
nanziamenti all’impresa e al suo
capitale circolante. (riproduzio-
neriservata)
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