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L’Eurcpasiriprende
dopo sei mesi di stop
E puntaalla crescita

IndicePmi. A gennaiosi attestaa 50,2, primaespansione
Superatala sogliadinon cambiamento dell'economia
Arrivasuitassi un nuovo affondo delle colombe della Bce

F 11 terzo aumento
consecutivo, con

il superamentodella
soglia che separa
dalla contrazione

¥ Smentite perora
le previsioni diuna
recessione nei due
trimestri a cavallo
di fine d'anno

¥ 1 e prospettive
per Berlino sono
inmiglioramento,
eorac previstauna
crescitadello 02%

ROMA

DOMENICQ CONTI

s E presto per parlare di
ripresa, ma i dati economici se-
gnalano che I'economia dell’a-
rea euro tiene e sembra scongiu-
rato il tracollo che ci si attende-
va pochi mesi fa. Legna al fuoco
dell’ala della Bce che preme per
un rialzo aggressivo dei tassi,
ma con Fabio Panetta le colom-
be del Consiglio direttivo torna-
no afarsi sentire. I segnali di re-
silienza europea ¢’erano da tem-
po, € hanno a che fare con il calo
del prezzo del gas che ha allon-
tanato lo spettro di un inverno
di razionamenti energetici di
cui si era parlato in autunno.
Una conferma ufficiale arriva
da S&P Global, il cui indice Pmi

che misura l'attivith economica
nel manifatturiero e nei servizi,
a gennaio segna il terzo aumen-
to consecutivo. E sale da 49,3 di
dicembre a 50,2, superando
quindi la soglia di 50.0 e che se-
para la contrazione economica
dall’'espansione e tornando ai
massimi da luglio 2022. Cresci-
ta marginale, dunque, per 1’eco-
nomia dei 20 (con l'ingresso del-
la Croazia proprio a gennaio),
ma pur sempre crescita, un da-
to che, per ora, smentisce le pre-
visioni di una recessione nei
due trimestri a cavallo di fine
d’anno. E se il Pmi della sola
Germania resta in negativo (sa-
le da 49 a 49,7), le prospettive
per il 2023 migliorano anche
per il motore economico d’Eu-
ropa: il governo tedesco, secon-
do l'agenzia Bloomberg, si ap-
presta ad aggiornare le previsio-
niper il 2023 a una crescita del-
lo 0,2%, rispetto a un -0,4% che
aveva messo in conto lo scorso
ottobre.

I mercati

Rispetto a quella che dovrebbe
essere una buona notizia per i
bilanci, tuttavia, la reazione dei
mercati non & di gran festa: Bor-
se europee contrastate, con Mi-
lano e Parigi che guadagnano
poco pitt dello 0,20% e Franco-
forte lievemente negativa
(-0,07%). E spread in calo a 176,
con rendimento del Btp che tor-
nasotto al 4% al 3,9%. A spiega-
re l'atteggiamento tiepido degli
investitori & I'impatto che que-
sti numeri avranno sulle prossi-
me mosse della Bee. Che sara
ancora decisa contro 1'inflazio-
ne; che & pure scesa al 9,2% a di-
cembre, ma con una dinamica

dei prezzi di fondo (senza ener-
gia e alimentari) che al contra-
rio accelera: 5,2% a dicembre.
Christine Lagarde giusto due
giorni fa ha promesso che
«manterra la rotta» delineata a
dicembre, quando aveva prean-
nunciato rialzi dei tassi al ritmo
di mezzo punto per volta. Intan-
to, perd, franumerose dichiara-
zioni dei falchi che chiedono di
non rallentare, le colombe tor-
nano a farsi sentire. L’altroieri
col governatore di Bankitalia Vi-
sco, che invoca pili prudenza.
Ieri con Panetta, membro del
Direttorio della Bee, critico sul-
la tendenza di numerosi gover-
natori, nelle ultime settimane, a
impegnare la Bee sul ritmo del-
la normalizzazione monetaria.
«Qualsiasi indicazione incondi-
zionata - slegata dall’evoluzio-
ne prospettica dell’economia -
che vada oltre febbraio si disco-
sterebbe dal nostro approccio
basato sui dati». Dalla stretta «&
difficile immaginare un rischio
Paese» per 'Ttalia se il governo
manterra una politica fiscale
che nella manovra & «rimasta
prudente». Ma anche per Panet-
ta occorre prudenza, visto che
gli effetti dei rialzi dei tassi si ve-
dononel tempo.

Superficie 46 %
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