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Calo del gas e inflazione giu in Francia
spingono le Borse al rally d’inizio anno

Anche in Francia, dopo Germania
e Spagna, inflazione in calo:za di-
cembre, I'indice dei prezzi armo-
nizzato harallentatoal 6,7%annuo,
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A dicembre i prezzi dal 7:1% di novembre. In caloanche
s s iprezzidel gas e del petrolio, grazie
al consum? tr'ansalpuu aunasituazione climatica pilt mite
sono cresciuti del 6,7% delle previsioni. Cosile Borse euro-
pee ieri hanno reagito con il terzo
incremento consecutivo T T 020 BE G0 LI 17/
—Servizialle pagi
Piazza Affari fa +1,74% uiaepagmezes

Voglia di rally
per le Borse,
lo spread

rivede 200

I mercati. I dati francesi alimentano gli auspici
per una frenata della corsa dei tassi: Milano
vede il +5% in tre sedute, il Btp cala al 4,27%

6 La spinta dei mercati
@ ritenuta eccessiva
da molti operatori
che non vedono ancora
segnali di svolta
Maximilian Cellino

Ancora un’indicazione inferiore
alle attese sull’inflazione e imer-
cati finangziari continuano a cre-
dere in unasorta di «ripensamen-
to» da parte della Bce e della poli-
tica ancora aggressiva sui tassi
preannunciata al termine della
riunione di meta dicembre. Lo si
capisce dal comportamento delle
Borse europee, ierial terzorialzo
consecutivoinaltrettante sedute
diquesto 2023 appenainiziato, e
lo sivede ancoradipiu dal brusco
calo subito su tuttiifrontidai ren-
dimenti dei titoli di Stato. Un dop-
piorally che tuttavianon convin-
ce ancoragli espertidelle banche
d’affari, che continuano da parte
loro a predicare prudenza.
Piazza Affari ha chiusoinrial-

zo dell’1,74% portando cosia qua-
siil 5% ilrecupero in questo bre-
vissimo scorcio dinuovo anno e
raggiungendo i massimi dallo
scorso aprile. Milano sié mossa in
sciaalle altre Borse europee, con
Francoforte a +2,3%, Parigi a
+2,2% e Madrid a +1,9% e stavolta
anche a braccetto di Wall Street,
che pero dopo le minute Fed ha
ridotto i guadagni. Ancora piu
eclatanti paiono iriflessisull’ob-
bligazionario, dove il tasso del
BTp decennale si € attestato al
4,27 per cento: quasi 30 centesimi
in meno rispetto al livello a cui
avevachiusoil 2022 ea 200 punti
base di distanza (anche questa in
discesa) dal Bund.

Questala cronaca di giornata,
che non puo prescindere dal dato
dell'inflazione francese in deciso
rallentamento a dicembre (5,9%
annuo dal 6,2% del mese prece-
dente) cosi come lo era stata il
giorno prima la dinamica dei
prezzi in Germania e Spagna. E

proprio su queste cifre che siba-
sano le speranze degli operatori
divederelaBce tornare sui propri
passi e desistere dall’intenzione
di aumentare nuovamente il costo
del denaro dell’Eurozona anche
nei primi appuntamenti del 2023,
come lasciato chiaramente inten-
dere apiuriprese dalla presidente
Christine Lagarde.

Un ottimismo che a molti ap-
pare invece prematuro ¢ non
sembra convincere soprattutto
chi & chiamato a consigliareiri-
sparmiatori, in una sorta di brac-
cio diferro con gli operatoriche

Superficie 46 %
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sta caratterizzando questi primi .
giorni del 2023. «Il punto debole Il mercoledi dei mercati
dei dati pubblicati in questi gior- -
ni & che indicano un’inflazione

pil moderata rispetto alle cre- LE BORSE
scite a doppiacifra deimesipre- Andamento dei principali mercati azionari di ieri e delle prime sedute 2023
c?dentl acausa del 1:gfalo dgl prez- Mitano Madrid Europa [Fr forte|  Parigi
zi energetici e per effetto dei sus- ETSE MiB {BEX 35 SRaE gix | chte
sidi, ma non trovano riscontro 25 |

iag- PERFORMANCE
nf:lla componente core Fhe viag BA CRORBIAER +2.18 +2,30
gia ancora al 5%», sintetizza +205 2
Gianni Piazzoli, responsabile 20 +1,93 :

degli investimenti di Vontobel

Wealth Management Sim.
Einfondoaricondurreal 2% il 15

datolegatoaiprezzidibase, quel-

lo depurato dalle componenti pitt

volatili come per esempio le ma- 10

terie prime, che I’Eurotower &

chiamata in nome del proprio

mandato. Da quiidubbi sul fatto 05

che afebbraio e marzononvisa-

ranno nell’area euroidue aumen-

ti deitassi da 5o puntibase che fi- Q..

no a qualche giorno fa i mercati PERFORMANCE

scontavano. Una convinzione che DMNmf i

amaggiorragione vacillaancora

di piu quando si consideranoida-

ti sugli indici Pmi (direttori d’ac-

quisto) diffusi ieri e non poi cosi

terribili come ci si poteva attende- — — e

re. «L’economia dell’Eurozona -

conferma a questo proposito I DECENNALLI

Piazzoli - ha continuato a deterio- Rendimenti dei principali titoli di Stato europei

rarsi a dicembre, ma la spinta di

contrazione si &€ moderata per il

secondo mese consecutivo quasi 5,0

aindicare un declino piu lieve di TiToLl

quanto inizialmente previsto». s
Non sarebbe quindi ancora 40

evidente il temuto rallentamento

indotto dalle stesse strette Bce €

sul quale fanno leva politici e 30

commentatori per indurla a ri-

pensare le proprie strategie. «E 2,270

improbabile che le banche centra- 20

liintervengano in soccorso dire-

cessioni daloro stesse causate per

riportarel'inflazione agli obiettivi 10

politici», taglia corto sotto questo

aspetto BlackRock, che resta

quindi convinta che Fed e Bce

«sospenderannoirialziquandoi

danni economici saranno piu ‘

chiari, ma manterannoitassiali- -

velli elevati». In tutta coerenza i SR 1042 W5 | =248

conquesto scenario labanca d’af- 5 O ILRIALZO IN PUNTI BASE i mercati scontavano. Una convinzione

+1,74

i
+4,87 +4,02 | +4,35 +4,07 +4,68

Germania | Francia Spagna Italia Grecia

3,312

SPREAD

fari Usa suggerisce di «sottopesa- Restano i dubbi sul fatto che afebbra-  che a maggior ragione vacilla ancora di
retatticamente le azioni dei mer- io @ marzo non vi saranno nell'area pit quando si considerano i dati sugli
cati sviluppati e i titoli di Stato a euro i due aumenti dei tassida 50 indici Pmidiffusiieri e non poi cosi
lungo termine». Difficile essere punti base che fino aqualche giornofa  terribili come ci si poteva attendere
piu chiari di cosi.
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