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Francoforte appoggiai falchi dopoidati positivi di manifattura e lavoro

Recessione meno severa,
laBce sposalalineadura
Tassi su fino a maggio

ILRETROSCENA
FABRIZIO GORIA

aBanca centrale euro-

peainiziailnuovo an-

no come lo ha finito.

Ovvero, tenendo la
barra dritta sui rialzi dei tassi
d’interesse. E arrivano due as-
sistdirilievo per Christine La-
garde. Da un lato, la confer-
ma che la recessione potreb-
be essere menoseveradel pre-
visto. 'indice Pmi manifattu-
riero per dicembre lo indica
in modo netto, spiega S&P
Global. Dallaltro, i dati
sulloccupazione in Germa-
nia, al massimo dal 1990.
Due elementi che sottolinea-
no come le azioni della Bee,
quattro incrementi al costo

deldenaro nel 2022, non stia-
no danneggiando 'economia
dell’eurozona. Porte aperte
quindi a tre nuovi aumenti
dei tassi da 50 punti base per
febbraio, marzo e maggio.
Archiviato un anno sconvol-
toda guerrain Ucraina e fiam-
mate dei prezzi, Francoforte si
appresta a tenere la barra drit-
ta. Dopomesiditentennamen-
ti, Lagarde ha sposato a pieno
la linea portata avanti da Isa-
bel Schnabel, influente mem-
bro del board della Bee, insie-
me con il numero uno della

2,90%

Il tasso d’interesse
dirifinanziamento
applicato dalla
Janca centrale europea

Bundesbank, Joachim Nagel,
econil presidente della De Ne-
derlandsche Bank, Klaas Knot.

E cioé, priorita assoluta al con-
trasto dell’inflazione. Del re-
sto, come sottolineato da S&P
Global, la contrazione nel set-
tore manifatturiero dell’area
dell’euro é rallentata a dicem-
bre tra il recupero delle catene
di approvvigionamento e l'at-
tenuazione delle pressioni in-
flazionistiche. L'indice Pminel
settore manifatturiero & salito
a un massimo di tre mesi di
47,8 adicembre da47,1 dino-
vembre. Non solo. Nel 2022
in Germania in media sono
statioccupati circa45,6 milio-
nidipersone. E questo, secon-
dolufficio federale di statisti-
ca Destatis, éil livello piti alto
rilevato dalla riunificazione
tedescanel 1990. Nello speci-
fico, il numero medio annuo
di persone occupate nel 2022
¢ aumentato di 589.000
(+1,3%) subase annua.

Di fronte a questi dati, inevi-
tabile che ci siala giustificazio-
ne per ulterjori strette. Le stes-
se che ha domandato ieri Na-
gel, intervistato dalla Zei-
tschrift fiir das gesamte Kredit-
wesen (ZfgK). Secondo il ban-
chiere centrale tedesco, l'istitu-
zione di Lagarde «deve adotta-
re ulteriori misure di politica
monetaria per frenare lau-
mento delle aspettative di in-

flazione e riportare i tassi dei
prezzial suoobiettivodel 2%a
medio termine». Nagel ricono-
sce gli incrementi al costo del
denaro, sebbene siano un fre-
no potenziale per 'economia,

sono necessari per controllare
le fiammate dei prezzi. In tal

senso, ricorda che la Bunde-
sbank si aspetta che I'inflazio-
ne armonizzata in Germania
superiinmediail 7% nel2023.
Tanto, troppo. Specie perché,
ricorda, non ci sono segni di
unaspirale salari-prezzialla lu-
ce degli accordi salariali. «Gli
accordi precedenti sono rima-
sti per lo piti al di sotto del tas-
so diinflazione», ha affermato
Nagel. Inoltre, la Germaniado-
vrebbe al massimo sperimenta-
re una «lieve recessione»,

Lo scenario in piena evolu-
zione lascia intendere che La-
garde potra garantirsi lo spa-
zio per aumentare anche i tas-
si per tutta la prima meta del
2023.Ed équestaanchela pre-
visione degli analisti delle ban-
che d'investimento, come Citi
eGoldman Sachs. Le qualinon
vedonounadeviazione dellat-
tuale percorso di normalizza-
zione della politica monetaria
dellaBce. A giugno, come spie-
gano fontiinterne, cisarail ve-
ro e proprio bilancio della mi-
sure messe in campo dal luglio
delloscorsoannoaoggi.—

©RIPRODUZIONE RISERVATA

25()

Gli aumenti del costo
del denaro cumulati
nello scorso anno
in punti base
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Superficie 31 %
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