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Bankitalia alza
le stime sul Pii:
+3,8% nel 2022,
+0,4% nel 2023

Proiezioni macro

Nello scenario avverso
crescita 2023 prevista
a-1%einflazione all'11%

Crescitadell’economianel 2022

a +3,8% e nel 2023 a +0,4%, ri-
spettoal +3,3% e +0,3% delle sti-
me di ottobre. La Banca d’Italia
pubblica le proiezioni macro-
economiche perI'ltalia nel qua-
driennio 2022-25, elaborate da-
gli esperti di Palazzo Koch nel-
I'ambito dell’esercizio coordina-
todell’Eurosistema, e migliorala
stima (I'Istat pochi giorni fa nelle
sue prospettive ha indicato
+3,9% € +0,4%).

«Le proiezioni - scrive
Bankitalia — hanno naturaindi-
cativadatoP’attuale contesto di
grande incertezza, connesso so-
prattutto con ’evoluzione del
conflittoin Ucraina. In uno sce-
nario di base si assume che le
tensioni associate allaguerrari-
mangano molto elevate nella
prima parte del prossimo anno
e siattenuino solo gradualmen-
te lungo lorizzonte previsivo,
contribuendo a mantenere ele-
vatiiprezzidelle materie prime,
comprimendo la fiducia e fre-
nando gli scambi internazionali.
In questo scenario si esclude
una sospensione permanente
delle forniture di materie prime
energetiche dalla Russia, le cui
conseguenze per l'attivita eco-
nomica vengono esaminate in
uno scenario avverso». La cre-
scitadel 3,8% e dello 0,4% ¢ nello
scenario di base: «Si indeboli-
rebbe nel trimestre in corso e nel
successivo; attivita tornerebbe
a crescere gradualmente dalla
prossima primavera e acquisi-
rebbe maggior vigore dal 2024,
inconcomitanza conl’attenua-

zione delle pressioni inflazioni-
stiche e dell’incertezza connessa
conil conflittoin Ucraina. L’atti-
vita economica beneficerebbe
degli effetti delle misure di poli-
tica dibilancio e degliinterventi
delineati nel PNRR».

L’inflazione al consumo, pari
all’8,8% nella media di que-
st’anno, diminuirebbe al 7,3% il
prossimo, al 2,6% nel 2024 e al-
I'1,9% nel 2025. La discesa ri-
fletterebbe principalmente il
netto ridimensionamento del
contributo della componente
energetica, connesso conl’ipo-
tesidiriduzione dei prezzi delle
materie prime, solo in parte
compensato da quellodiun’ac-
celerazione dei salari.

Inuno scenario avverso sono
valutate in particolare le conse-
guenze perl’economiaitaliana
un’eventuale interruzione per-
manente dei flussi di materie
prime energetiche dalla Russia,
che determinerebbe una limita-
ta disponibilita di gas nel pros-
simo inverno e in quello succes-
sivo. Siipotizza chelariduzione
dell’offerta di materie prime
energetiche comporti un forte
aumento delle quotazioni sui
mercati internazionali, una
maggiore incertezza, in partico-
lare nei mesiinvernalidel 2023
e del 2024, e un marcato inde-
bolimento del commercio mon-
diale. Lo scenario non tiene
conto di ulteriori misure di poli-
tica economica che potrebbero
essere adottate su questo fron-
te. Nel complesso in questo sce-
narioil Pil siridurrebbe dicirca
I'1% sia nel 2023 sia nel 2024 ¢
rimarrebbe poco piu che sta-
gnante nell’anno successivo.
L’inflazione al consumo sali-
rebbe ulteriormente, avvicinan-
dosi all'11% nel 2023, per poi
scendere progressivamente, ri-
portandosi al 2% nel 2025.

—Ca.Mar.
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