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Banche, nel 2023 arriva
la gelata sul credito:
prestiti in calo dell’1,8%

Rapporto EY

Per la prima volta da 9 anni, nel
2023¢éinarrivoin Europaunafre-
natadel creditobancarioai privati,
stimato in calo dell'1,8% in Italia.

Alessandro Graziani —apag 39

Banche, nel 2023 arriva
la gelata sul credito
Prestiti in calo dell’1,8%

Il rapporto EY. In Italia la prima frenata dopo nove anni. Contrazione
di prestiti alle imprese (-2,8%), credito al consumo (-1,5%), mutui (-0,3%)

ILTREND

Gia dal 2024 attesa

la ripresa degli impieghi
(+1,4%) chesi
amplifichera poi

nel 2025 (+1,9%)
Alessandro Graziani

er la prima volta da nove
' anni, nel 2023 in Europa é
in arrivo una frenata del
credito bancario al settore
privatocheéstimatoinca-

lo dell’1,8% in Italia.

A questa contrazione contribui-
ranno, seppure in proporzioni diver-
se, tuttiisegmenti creditizi.  prestiti
ipotecaridovrebbero diminuire del-
10 0,3%, segnando il primo calo dal
2014, ingran partea causadellaridu-
zione deiredditireali delle famiglie
e dell'inasprimento della politica
monetariadaparte della Banca cen-
trale europea. Il credito al consumo
dovrebbe diminuire dell'1,5% men-
treil credito alle imprese € attesoin
contrazione del 2,8%.

Sono questii principali dati relativi
all'Italia che emergono dall’EY Euro-
pean Bank Lending Economic Fore-
cast 2022, analisi della congiuntura
creditizia italiana, finalizzata ad ap-
profondirel’evoluzione deiprestitial
settore privatoeaprevederne glian-
damenti. Dopoil caloattesonel 2023,
secondoil rapporto di EY, in Italia e
nelle altre principali economie della
zona euro gia nel 2024 & previsto un

&

ritorno alla crescita in tuttnove e le
forme diprestito, con un incremento
totale dell'1,3% (1,4% crescitadei mu-
tui, 2,2% quelladel credito al consumo
e1,1%quelladeiprestiti alleimprese).
Iprestitibancarinetti dovrebberoau-
mentare diunulteriore 1,9% nel 2025.

Anche a livello complessivo del-
I'Eurozonanel 2023 siregistrerauna
frenata dei prestiti, dopo la crescita
del4,6%del 2022.La“gelata” del cre-
dito, ipotizzando che non vi siano
escalation della guerra in Ucraina,
«potrebbe essere dibreve durata-éla
previsione diEY - e gia nel 2024 nel-
IEurozonaiprestiti bancari potreb-
berotornareacresceredel 2,4% e poi
del3,7%nel 2025 ipotizzandounari-
duzione dell'inflazione, la stabilizza-
zionedeiprezzidell'energiaeilritor-
no della fiducia».

«I12023 sembra essere ’anno piu
impegnativo dalla fine della crisi fi-

nanziariaedellasuccessivacrisidel-

I'Eurozona - ¢il commento di Stefano
Battista, Italy Financial Services
Market Leader di EY - almomento si
prevede che questo periodo di diffi-
coltasaradibreve durata, conunari-
presaprevistanel 2024 e nel 2025. Cid
rende ancora pill importante che
banche eistituzioni facciano sistema
per affrontare un primo semestre
2023 sicuramente complesso».
Famiglie, imprese e banche nel
post-pandemia stanno affrontando
unanuova ondatadisfide economi-

chelegate agli effetti delnuovo conte-
sto geopoliticoe del conflittoin Ucrai-
na. «L'Italia, come altri Paesi europei,
staadottandole misure necessariea
mitigareil rischiodiinterruzione del-
leforniture digas, legatoallasuaele-
vatadipendenza dall’energiaimpor-
tata; inoltre, sara chiamata a gestire
unasignificativa esposizione all’au-
mento dei tassi di interesse a causa
del suo ingente debito pubblico -
spiegaBattista - 'aumento dell'infla-
zione, deitassidiinteresse e deiprez-
zi dell’energia, oltre alle difficolta di
gestione delle supply chaine delle fi-
liere di approvvigionamento, impri-
meranno un’ulteriore pressione su
economie, imprese eistituti di credito
nel breve termine».

Guardando pitin dettaglioalle tre
maxi-categorie di finanziamenti
bancari, il rapporto di EY evidenzia
che «dallaprimaveradel 2022 il credi-
to alle imprese & tornato a crescere,
probabilmente anche perlanecessita
di finanziare i maggiori costi del-
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P’energia: i prestiti sono aumentati
dello 0,7% nel secondo trimestre (ri-
spettoaquello precedente)e del 3,2%
nel terzo trimestre. Se da un lato la
spesa per investimenti pubblici nel-
I'ambito del PNNR potrebbe sostene-
rela fiducia e la domanda di prestiti
da parte delle imprese, dall’altro si
prefigurano venti contrari dovuti al
rallentamentodella crescitaeall’au-
mento dei tassi di interesse. Com-
plessivamente, si prevede cheipresti-
ti alle imprese diminuiranno dello
0,2%nel 2022rispettoal 2021, Uncalo
maggiore(parial 2,8%)e previstonel
2023, masistimaunritornoallacre-
scitanel 2024 (+1,1%)».

Quantoal segmento delcreditoal
consumo «i prestiti personali sono
cresciutinel corso del 2022, seppure
aunritmo inferiore rispettoal perio-
dopre-pandemico: nel 202210 stock
dicreditoal consumo ¢ aumentatodel
2,5%finoalterzo trimestre, in misura
ben inferiore rispetto all'aumento
mediodel13,9% annuo registratotra
il 2015 e il 2019». La contrazione dei
consumi, unita all'aumento dei tassi
diinteresse e allasfiducia deiconsu-

matori, ridurraladomandadicredito
al consumo - ¢ la previsione diEY -
spingendole famiglie ad attingereai
risparmi non pianificati accumulati
durante la pandemia. Pertanto, si
prevede che i prestiti non garantiti
aumenteranno del 3,7% quest’anno,
perpoidiminuire dell’1,5% nel 2023».

L’anno prossimo si registrera an-
cheilprimogrande arrestodel trend di
crescitanel cornparto dei prestitiipo-
tecari. Se nel terzo trimestre del 2022
«’aumentoerastatodel 4,7%annosu
anno, ben al di sopra dell'aumento
medio dell’1,2% nel periodo 2015-19,
nel 2023 corne peraltre economie del-
P'eurozona € probabile chela crescita
dei mutuiin Italia rallenti di fronte al
calodeirecditireali delle famiglie e al-
l'inasprimentodella politicamoneta-
riadapartedellaBce, chehagiaporta-
to a un forte aumento dei tassi per i
nuoviprestiti (inrialzo daun minimo
storicodell’1,25% difine 2020al 2,07%
disetternbre)». Inoltre, aggiungonoda
EY,irendimenti dei titoli di Statoita-~
liani sono aumentati cosi come lo
spread, riflettendoin partele preoccu-
pazioni per I'elevato debito pubblico

delPaeseeil rallentamento della cre-
scita: «Nel tempo, questi fattori po-
trebberofarsalireitassid'interesse dei
mutui». Laprevisione & che peripre-
stiti ipotecari, dopo un aumento del
42%nell'anno chesta per finire, cisara
una contrazione dello 0,3% nel 2023.
«Sitratterebbe del primo calo dal 2014,
anche sepitimodestorispettoalle di-
rinuzioni registrate durante la crisi
deldebito dell’Eurozona, che hatocca-
tounminimo di -1% nel 2013».

& RIPRODUZIONE RISERVATA
STEFANO BATTISTA (EY)
Secondo Stefano Battista, Italy Finan-
cial Services Market Leader di EY «il
2023 sembraessere I'anno pit impe-
gnativo dalla fine della crisi finanziaria e
della successiva crisi dell'Eurozona: al
momento si prevede che queste
periodo di difficolta sara dibreve
durata, con unaripresa prevista nel
2024 e nel 2025»
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