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TASSI DI INTERESSE IN SALITA,
PREZZI IN AUMENTO, CONSUMI IN CALO.
LE PREVISIONI PARLANO DI UN INVERNO
DELLECONOMIA MOLTO DURO.
SOPRATTUTTO PER | LAVORATORI
oI VITTORIO MALAGUTTI

, esercito dei 250 mila inve-

stitori che 10 giorni fa si &
precipitato a sottoscrivere
12 miliardi di euro di Btp
cercava uno scudo contro
I'inflazione che giorno do-
po giorno divora i rispar-

co dei prossimi 12 mesi il Tesoro sara co-
stretto a sborsare pitt di un miliardo per
pagare gli interessi su questi nuovi Btp,
nell'ipotesi che I'indice dei prezzi dovesse
aumentare alla stessa velocita fatta segna-
re in ottobre. Non finisce qui, ovviamente.
Anche nel futuro prossimo, per convincere
imercati a puntare ancora sull'Italia, il ne-
oministro dell’Economia, Giancarlo Gior-
getti non potra fare a meno di tenere alta
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mi degli italiani. Affare fatto. Il nuovo tito-
lo di Stato, uno dei primi con il marchio
del governo appena insediato, offrira un
rendimento superiore all'incremento del
costo della vita fino alla scadenza di no-
vembre 2028. Questo significa che nell’ar-

l'asticella dei rendimenti, in linea con I'in-
flazione prevista. Gia nel 2022, secondo i
calcoli dell’'ultimo aggiornamento del do-
cumento di economia e finanza (Nadef), la
spesa per interessi salira a 77 miliardi dai
62,9 miliardi del 2021. E per il 2023 & previ-
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sto un nuovo aumento a 81,5 miliardi,
nell'ipotesi, per nulla scontata, che la
stretta monetaria decisa daiia Bce si esau-
risca entro dicembre.

In altre parole, l'anno
prossimo il buco nero del
debito assorbira quasi 20
miliardi di euro in piu ri-
spetto al 2021, risorse pre-
ziose che avrebbero potu-
to invece essere destinate
a investimenti pubblici o
ad aiuti per imprese e fa-
miglie in difficolta. E cosi,
dopo anni con i tassi in discesa, adesso il
governo si trova di nuovo a dover gestire
un repentino aumento del costo del debi-
to pubblico. La svolta non poteva arrivare
in un momento peggiore per 'esecutivo
guidato da Giorgia Meloni. Dopo tre tri-
mestri in cui 'economia nazionale, nono-
stante la guerra e il boom dei prezzi dell'e-
nergia, ha dimostrato una tenuta per certi
aspetti sorprendente, anche grazie alla
rete dei sussidi pubblici, adesso le previ-
sioni unanimi degli analisti sono orienta-
te al ribasso.

La frenata si fara sentire gia nell'ultimo
scorcio del 2022 e per lanno prossimo i
pessimisti giad vedono profilarsi all'oriz-
zonte una recessione o quantomeno un
forte rallentamento della crescita. La Na-
def governativa stima una crescita dello
0,6 per cento, contro il 3,7 per cento con
cui dovrebbe chiudersi l'anno in corso.
Meno ottimista la Banca d’Italia, che nelle
previsioni economiche diffuse a ottobre
non andava oltre un incremento del Pil
dello 0,3 per cento. C’¢ chi vede ancora pitl
nero, pero: secondo il Centro studi di Con-
findustria il 2023 sara un anno a crescita
zero, mentre gli analisti di Moody’s, la so-
cieta di rating, vedono addirittura un ri-
basso dell’1,3 per cento.

Se il motore della crescita dovesse arre-
starsi per davvero, laumento delle crisi
aziendali potrebbe innescare un'ondata di
licenziamenti, che a sua volta finirebbe
per sovrapporsi con il caro bollette che gia
incide pesantemente sul reddito dei lavo-
ratori. Nella migliore delle ipotesi, infatti, i
prezzi dell’energia, in parte rientrati dopo
i massimi toccati in agosto, resteranno co-

munque elevati, quattro, cinque volte su-
periori rispetto ai valori pre-pandemia,
quelli del 2019.

Con l'obiettivo prioritario di mantenere
la pace sociale, Meloni deve quindi incam-
minarsi sulla stessa strada dei suoi prede-
cessori, Mario Draghi e Giuseppe Conte. Il
valore totale delle cosiddette “misure di
contrasto al caro energia” calcolato fino a
meta novembre ammontava gia a 57,6 mi-
liardi, il 3 per cento del Pil, a cui va aggiun-
ta unaltra manciata di miliardi per l'ulti-
mo mese dellanno. Il flusso degli aiuti per

famiglie e aziende & pero destinato a pro-
seguire, come emerge dalla lettura della
prima versione della manovra, faticosa-
mente licenziata dal consiglio dei Ministri
nel cuore della notte lo scorso martedi 22
novembre e destinata al vaglio del Parla-
mento e della Commissione di Bruxelles,
che ha gia messo sotto osservazione il no-
stro Paese per gli squilibri eccessivi legati
all'elevatissimo debito pubblico. Roma,
pero, non puo fare a meno di varare un al-
tro round di aiuti che, almeno nelle inten-
zioni, serviranno da scudo in vista di mesi
molto complicati per la tenuta economica
del Paese. Per finanziare nuovi sussidi, si
va dal taglio delle tasse su benzina e gaso-
lio allazzeramento degli oneri di sistema
sulle bollette, il governo ha fatto ricorso a
deficit supplementare per 21 miliardi ri-
spetto a quanto previsto inizialmente da
Draghi. La correzione di rotta pit1 rile-

vante riguarda la diminuzione dello
sconto sui carburanti, che per il mese di
dicembre (poi si vedra) viene ridimensio-
nato da 30,5 a 18,3 centesimi.

Com’era prevedibile, il governo ha inve-
ce fatto marcia indietro sul reddito di cit-
tadinanza. La misura di sostegno alla po-
verta introdotta dall’esecutivo gialloverde
nel gennaio di tre anni fa non ¢ stata abo-
lita come promesso dalla coalizione di
centrodestra in campagna elettorale. Se
ne riparla nel 2024, intanto, per l'anno
prossimo, il governo ha annunciato che il
taglio riguardera solo i cosiddetti occupa-
bili, cioé gli assistiti in grado di lavorare,
che riceveranno il sussidio solo per otto
mesi. Anche in questo caso la correzione
di rotta & stata dettata dal timore che la
cancellazione totale di un provvedimento
a favore dei cittadini avrebbe potuto inne-
scare pericolose derive anche a livello di
ordine pubblico.

Resta aperta la questione di fondo, pero.
Basteranno le risorse aggiuntive previste
nella manovra a proteggere i piti vulnera-
bili da nuovi possibili aumenti del costo
della vita? Il futuro prossimo & appeso
allandamento dei prezzi dell'energia.
Questa, a detta di tutti gli analisti, & 'inco-
gnita pili importante sospesa sul sentiero
della crescita economica. Come detto, le
quotazioni del gas, e quindi anche dell’e-
nergia elettrica, sono diminuite di molto
dopo i massimi toccati nel pieno dell'esta-
te scorsa. Il deficit della bolletta energeti-
ca resta pero pesante. Basti pensare che
nei primi nove mesi del 2022 il deficit com-
merciale prodotto dalle importazioni di
combustibili ha toccato gli 85 miliardi e ha
causato un buco di 31 miliardi nel saldo
complessivo export-import del Paese.

Per capire le dimensioni del problema &
sufficiente fare un confronto con il 2021. A
settembre dellanno scorso, quando peral-
tro gia si registravano i primi rialzi nei
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prezzi internazionali del metano, I'ltalia
poteva ancora vantare una bilancia com-
merciale in attivo per 41 miliardi di euro e
il deficit sul fronte dell’energia non rag-
giungeva i 3 miliardi di euro (2,7 miliardi)
nellarco dei primi trimestri.

Per i prossimi mesi si naviga a vista. Gli
stoccaggi, al momento pieni al 96 per cen-
to circa della loro capacita, assicurano un
certo margine di tranquillita, anche nel
caso in cui i flussi di gas provenienti dalla
Russia dovessero continuare a diminuire
come & successo finora. Molto dipendera
pero dalle condizioni climatiche del pros-
simo inverno. Se tra dicembre e febbraio le
temperature non saranno troppo rigide, la
domanda di gas per i consumi domestici
potra essere soddisfatta senza pesare
troppo sugli stoccaggi. Se invece ad aprile
le riserve fossero vicine allo zero, per effet-
to dei consumi destinati a fronteggiare un
freddo particolarmente intenso, la crea-
zione di nuove scorte in mancanza di

forniture russe farebbe di nuovo lievita-
re i prezzi con conseguenze immediate
per le bollette di famiglie e imprese.

Intanto, il mese di novembre sta per
concludersi con un bilancio migliore del
previsto. Lanomalo tepore delle scorse
settimane conferma la tendenza al riscal-
damento globale in corso ormai da molti
anni. Dlaltra parte, le temperature miti, in
ottobre mai cosi elevate negli ultimi 56 an-
ni nella Penisola, hanno avuto come effet-
to immediato un forte calo del consumo di
gas per riscaldare uffici, negozi e abitazio-
ni. Risultato: in base alle statistiche pin
aggiornate il sistema Italia ha risparmiato
ben 3 miliardi di metri cubi di gas, pari al 5
per cento circa del fabbisogno annuale del
Paese. E un buon inizio, anche se nell'ulti-

ma decade di novembre il termometro si ¢
riportato su valori pili vicini alle medie
stagionali.

Le prospettive restano quindi quantome-
no incerte con la minaccia incombente di
ulteriori rincari dell'energia nei prossimi
mesi, che avrebbero l'effetto di provocare
nuovi rialzi dell'inflazione. A questo punto,
proprio con l'obiettivo dichiarato di ripor-
tare sotto controllo la crescita dei prezzi, e
ormai certo che la Banca centrale europea
decida di intervenire ancora sul livello dei
tassi d'interesse dopo i tre rialzi varati tra
settembre e la fine di ottobre. I vertici dell'i-
stituzione di Francoforte hanno gia annun-
ciato una nuova stretta per dicembre, «xma
non sara 'ultima», ha detto il capo econo-
mista della Bee, Philip Lane in una recente
intervista. L'inverno, quello della finanza,
sembra quindi destinato a diventare anco-
ra pil rigido. Con effetti pesanti sui conti
pubblici e sull'intera economia. Il Tesoro,
infatti, sarebbe costretto ad adeguare anco-
ra al rialzo i rendimenti dei Btp offerti agli
investitori, facendo lievitare ancora la spe-

sa per interessi e anche un deficit pubblico
gia rivisto al rialzo per finanziare la mano-
vra appena varata. Daltra parte, divente-
rebbero pill costosi anche mutui e prestiti
bancari. A subirne le conseguenze sarebbe-
ro le aziende in cerca di nuovi finanziamen-
ti e le famiglie. Queste ultime, tra laltro, ve-
drebbero calare ancora la propria capacita
di spesa a causa dell'inflazione che erode il
valore reale di salari e stipendi. In questa
spirale perversa, prevede Bankitalia, i con-
sumi finirebbero per subire una netta con-
trazione nella prima meta dell'anno prossi-
mo. E a quel punto sarebbe davvero difficile
evitare una nuova recessione. ]

©RIPRODUZIONE RISERVATA

SECONDO LA CONFINDUSTRIA IL 2023
PER L'ITALIA SARA UN ANNO A CRESCITA
ZERO. MENTRE GLI ANALISTI DI
MOODY’S, VEDONO IL PIL ADDIRITTURA
IN RIBASSO DELL'1,3 PER CENTO
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81 SGONFIA LA CRESCITA RIMANE IL DUBBIO SE LE MISURE

Tasso di crescita del Pil in percentuale - dati storici e dal 2022 previsioni del governo

; 67 | PREVISTE NELLA MANOVRA SIAND

— ; 12 SUFFICIENTI A PROTEGGERE I PIU

: VULNERABILI DALLA CONTINUA

7 1 CRESCITA DEL COSTO DELLA VITA
IL PESO DEL DEBITO

Debito pubblico in rapporto al Pil, previsioni del governo per gli anni dopo il 2021
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TUTTO DIPENDE DA COSA ACCADRA SUL
FRONTE ENERGETICO. FINORA IL CLIMA
MITE HA TENUTO BASSI 1 CONSUMI. MA
NON SI ESCLUDONO NUOVE IMPENNATE

DEI COSTI E QUINDI DELLE BOLETTE
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Vittorio
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Giornalista

RISORSE
ALTERNATIVE

Al lavoro nello
stabilimento
Versalis (gruppo

Eni) di Crescentino,
nel Vercellese: &
specializzato nella
produzione di biogas
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MALESSERE
SOCIALE

La protesta dei
sindacati di base
davanti alla sede
della Cassa Depositi

e Prestiti, il 3 ottobre
scorso a Roma, contro
I'aumento del costo
della vita, del gas e
dell’elettricita. Ma
anche contro le aziende
che traggono profitti
dalla crisi

P

La catena di assemblaggio delle automobili nello
stabilimento Fca di Melfi
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