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ai livelli piu bassi da gennaio

CONGIUNTURA E MERCATI

Sorpresa, inflazione Usa
ai minimi da gennaio
e Wall Street s’infiamma

Marco Valsania —apag g

L’inflazione Usa scende

In raffreddamento. I prezzi al consumo a ottobre sono aumentati meno del previsto: del

su base annua e dello 0,4% su settembre. Ora la Fed potra valutare rialzi dei tassi meno marcati

L'indice core, che esclude
cibo ed energia,

€ aumentato dello 0,3%
sul mese edel 6,3%
rispetto alll'ottobre 2021
Marco Valsania

NEW YORK

L’inflazione americana moderail pas-
so,abbastanza dadar fiatoanuovoot-
timismo tra gli investitori sul futuro
dell’economia e sumanovre menoag-
gressive di politica monetaria da parte
dellaFederal Reserve.Iprezzial con-
sumo negli Stati Uniti sono aumentati
del 7,7% a ottobre dall’anno scorso,
meno dell’8,29; del mese precedente
e del 7,9% previsto dagli analisti.

E statol'incremento pilt contenu-
todagennaio per il Consumer Price
Index, che aveva raggiunto un picco
del9,1% a giugno. L’indice core, che
esclude energia e generialimentari,
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mente: il mese scorso é salito del
6,3%, meno del 6,5% anticipato e del
6,6% di settembre.

Nelsolo ottobrerispettoa settem-
breiprezzihanno marciato dello 0,4%
e dello 0,3% a livello core, contro lo
0,5% pronosticato per entrambi. Lo
0,3%del coreindex e statolameta del
precedente passo mensile e il piti con-
tenutodal settembre del 2021. Caliso-
no avvenuti nei prezzi mensili delle
auto usate (-2,4%), come nell’abbi-
gliamento, nei mobili e, tra i servizi,
nella sanita e nelle tariffe aeree.

Traino di pressioni sono rimaste
altre voci dei servizi. Affitti e costiresi-
denziali, un terzo dell’intero indice e
il40% del core, sonoancorarincarati

dello 0,7% nel mese del 7,5%nel’anno
contribuendo oltre meta dell'intera
inflazione. Hanno continuato la ri-
spettivamarciabenzinae carburante
(+17,5% e +68,5% sull’anno) e gli ali-
mentari (laspesa delle famiglie & rin-
carata del 12,4%). Numerose grandi
aziende hannoinoltre previstodicon-
tinuare ad alzare i prezzi per fare
fronte a costi comunque crescenti.

LaBorsa, davantiaidati,hainsce-
natounrally, incoraggiata daipotesi
di una Fed piu morbida nelle prossi-
me strette di politica monetaria, di-
menticando nelle ultime ore incertez-
ze politiche che ancora gravano sul-
T’esito delle elezioni di Midterm e la
crisinelle criptovalute con'exchange
Ftxsull’orto del crack. Hrallentamen-
todell'inflazione non dovrebbeinre-
altafermarelaFed ma «offre unbar-
lume di speranza», ha dichiarato Mic-
key Levy di Berenberg, sull’efficacia
della politica monetaria.

Ivertici Fed hannoindicato divoler
proseguire unamanovrarestrittiva fi-
noaquandononavranno visto chiari
e confermati segnali diunritorno del-
I'inflazione verso il target del 2 per
cento. «I dati sono i benvenuti — ha
commentatolaresponsabile della se-
deFed diDallas, Lorie Logan-.Mac’e
ancora molta strada da fare. Presto
potrebbe essere appropriato frenare
il passo dei rialzi dei tassi per meglio
valutare I'evoluzione delle condizioni
finanziarie ed economiche, macredo
anche che questo non debba essere
interpretato come una politica pittac-
comodante». Secondo molti analisti,
diconseguenza, un rialzo del costodel
denaro di 50 punti base e nelle carte

allaprossimariunione Fed didicem-
bre, e probabile resta un’ulteriore
stretta a gennaio. Le piazze future
scommettono al 71% su una simile
mossa a dicembre e al 67% su una
identica azione a inizio 2023.

I progressi nella lotta al carovita
hanno tuttavia allontanato timori di
nuovi giri di vite di 75 punti base sui

tassie di sempre pil protratte mano-
vre. Le previsioni dellavettacheil co-
sto del denaro dovra raggiungere
I'anno prossimo sono state limate sui
mercatial 4,85% dal 5% e oltre in pre-
cedenza. Ed € stato rispolverato uno
scenario di soft landing, di un atter-
raggiomorbido dell’economiaingra-
do di evitare una pronunciata reces-
sione negli Stati Uniti.

11 dibattito resta pero aperto: gli
economisti di Citigroup mantengono
previsioniditassimassimifinoals,5
per cento. E Levy di Berenbergritiene
che le statistiche «facciano poco per
alterarelavalutazione dellaFed sulla
soglia finale del costo del denaroosu

" quantoalungoitassidovrannoresta-

realti, considerata la forza delle sotto-
stanti pressioni inflazionistiche i ri-
schial rialzo che esistono nelle aspet-
tative inflazionistiche».
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