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PRODUZIONE INDUSTRIALE DI NUOUO IN CALO
MA IL PIL TIENE MENTRE EUROPA ARRANGA

PRODUZIONE INDUSTRIALE

di Annamaria Capparelli

Frenata ma il Pil tiene
mentre 'Europa arranca

n passo avanti e uno indietro. £ quanto
sta accadendo nell'economia italiana. Ma
I'analisi della Bce (Banca centrale europea),
diffusa nel bollettino pubblicato ieri, ha deli-
neatoanche per 'Europa eil mondo unasitua-
zione pesante, con molteincogniteche rischia-
nodi offuscare anche elementi positivi.
apaginalV

I DATIISTAT DI SETTEMBRE

A settembre, dopo il raggio di luce di agosto,
nuove ombre per la produzione: -1.8%
sul mese precedente, -0, 5% su base annua

IL GRANDE NEMICO
La bestia nera perl
sistema produttivo e
per i consumatori resta

sempre l'inflazione
di ANNA MARIA CAPPARELLI

n passo avanti e uno indie-
l | tro. B quanto sta accadendo
nell’economia italiana. Ma
I'analisi della Bce (Banca centrale
europea), diffusa nel bollettino pub-
blicato ieri, ha delineato anche per
I'Europa e il mondo una situazione
pesante, con molte incognite che ri-
schiano di offuscare anche qualche
elemento positivo.

Una situazione analoga a quella
che si sta vivendo in Italia, dove gli
indicatori economici cambiano di
mese in mese, dan-
do cosi la misura di
una profonda in-
certezza avvertita
daimpreseeconsu-
matori. Non fa in
tempo ad aprirsi
uno spiraglio che a
stretto giro arriva
unabatosta.

Dopo il raggio di luce della pro-
duzione industriale diagosto, &ba-
stato un mese per offuscare il qua-
dro. L'ultimo dato Istat di settem-
bre evidenzia infatti il calo della

produzione industriale: -1,8% ri-
spetto ad agosto. La flessione e
confermata sia nel terzo trimestre
rispetto ai tre mesi precedenti che
subase annua.: -0,5%.

INUMERIDEL CALO

Dopo due mesi di crescita - com-
menta I'Istat - 'indice registra una
diminuzione congiunturale. Tra i
settori la flessione & sensibile per i
beni intermedi e dell’'energia, men-
tre sono in crescita i beni di consu-
moestrumentali. A tirareiprodot-
ti farmaceutici di base e preparati
farmaceutici, la fabbricazione di
mezzi di trasporto e di computer e
prodottidi elettronica.

Male invece le attivitd estrattive,
i prodotti chimici, della metallur-
gia e prodotti in metallo. Partico-
larmente negativo il trend della
produzione alimentare che nel tri-
mestre, con -0,'7%, perde il doppio
della media dell'industria.

N risultato-secondo Coldiretti-&
dovuto alla riduzione della spesa
degli italiani, che al caro prezzi
hanno risposto tagliando l'acqui-
stodiquantita. Sitrattadell’effetto
- dice l'organizzazione agricola -
delle difficolta in cui si trovano le
famiglie italiane che, spinte dai
rincari, mettono meno prodottinel
carrello. Ma & anche il segnale dei
problemi della filiera produttiva,
alle prese con l'esplosione dei costi
dell’energia e delle materie prime.

E la situazione, secondo Coldi-

retti, potrebbe peggiorare se do-
vesse avvenire quanto denunciato
dalla Fipe-Confcommercio, e cioe
un balzo indietro del settore della
ristorazione, che impatterebbe a
valanga sulla filiera agroalimen-
tare. Con una riduzione di produ-
zione il rischio e di dare ulteriore
ossigeno al caro-spesa.

Sempre I'Istat, pero, segnala nel
terzo trimestre un incremento del
Pil piu accentuato della media
dell’area euro, con una variazione

acquisita per il
2022 pari a +3,9
per cento, a fronte
di un’economia
mondiale in calo
per lelevata infla-
zione. Anche il
mercato del lavoro
a settembre ha dato
segnali di ripresa.

CHANCE DIRECUPERO

TRALUCIE OMBRE

Insomma, ci sono comunque se-
gnali di un possibile recupero, che
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ha pero sicuramente bisogno di
una dose robusta di fiducia. In
ogni caso la bestia nera per il siste-
ma produttivo e per i consumatori
resta sempre l'inflazione, che in
Italia ha sfiorato il 12% determi-
nando cosi un ampliamento del
differenziale con i Paesi dell’area
euro.

A incidere - sottolinea 1Tstat
«’aumento superiore alla media
dell’area deiprezzideibenienerge-
ticiin Italia». Tutti questielementi
hanno intaccato ulteriormente
I'indice di fiducia delle imprese e
dei consumatori. Traleimprese, in
particolare, & cresciuto l'allarme
per l'impennata di costi e prezzi
con il rischio di pregiudicare
Iexporte di provocare un ridimen-
sionamento della domanda.

Ad appannare le speranze & in-
tervenuto anche il report della Bce
che ha previsto il mantenimento
dell'inflazione su livelli elevati
«perunprolungatoperiododitem-
po». A settembre nell’area euro ha
raggiunto il 9,9% per effetto
dellimpennata delle quotazioni
deibenienergetici ealimentari. La
componente energetica, con +
40,7%, si e confermata determi-
nante per il caro prezzi. Bee ha an-
che evidenziato «’incertezza nel
mercato europeo del gas, testimo-
niata dall’elevata curva dei future
per tutto il 2023, che prevede un
prezzomediodel gasoltrei130eu-
ro/Mwhb», pil alto di quello attua-
le.

Ancheil passodeibenialimenta-
ri & stato superiore al tasso medio
per effetto degli input che hanno
resopiti onerosala produzione. Pe-
sano, poi, le strozzature dell'offer-
ta e la ripresa della domanda dopo
la pandemia che gia prima della
guerra avevano provocato un rial-
zo dell'inflazione.

Anche per quanto riguarda
I’economia mondiale la Bee ha se-
gnalato come alle «circostanze po-
sitive» si affianchino i rischi al ri-
basso legati all'incertezza geopoli-
tica connessa alla guerra in Ucrai-
na. A livello mondiale le spinte in-
flazionistiche rimangono pesanti.
Complessivamente sui 12 mesi nei
Paesi Ocse (Turchia esclusa) I'in-

flazione, al netto delle componenti
alimentare ed energetica & salita
ancora, raggiungendoil 5,3%.

A segnare rallentamenti signifi-
cativi nel terzo trimestre & comun-
que l'area , e le prospettive sono di
un ulteriore indebolimento tra fi-
ne 2022 e inizio 2023. 11 mix vele-
noso & rappresentato per le fami-
glie dalla riduzione dei redditi rea-
li e per le imprese dagli aumenti
dei costi. Bce ha anche messoinlu-
ce un andamento pil lento per la
domanda di servizi dopo quello vi-
goroso dei mesi precedenti. Turi-
smo e viaggi dovrebbero prosegui-
re I'andamento positivo anche in
invernoefinoalla prossimaestate,
ma a ritmi meno brillante per i co-
stie per una flessione dei consumi
tenendo conto del balzo dei prezzi
dei servizi turistici in Europa.

Il mercato del lavoro ha conti-
nuato invece a mostrare un anda-
mentopositivoeil tassodidisoccu-
pazione & rimasto sul minimo sto-
ricodel 6,6% ad agosto.

PRESTITIE RISPARMI

Un altro aspetto esaminato dalla
Bce & 1a domanda dei prestiti, saliti
per le imprese e calati per le fami-
glie, che hanno ridotto la richiesta
di mutui per l'acquisto di case per
ilrialzodei tassid’interesse e la mi-
nor fiducia. Le banche, pero, pre-
vedono nel quarto trimestre un ca-
lodelle domande di prestiti da par-
te delle imprese e un ulteriore ridi-
mensionamento per le famiglie.

Anche questo, dunque, un se-
gnale diblocco dell’economia. Ec’e
anche una minor disponibilita di
risorseaccantonate come risparmi
che comunque si concentrano nel-
le fasce di reddito medio e alto, che
spendono una quota inferiore del
loro reddito in beni essenziali e so-
no cosi meno esposte alla crisi del
costo della vita. Mentre le famiglie
con redditi bassi per affrontare lo
shock dei prezzi dell’energia e dei
beni alimentari non hanno altra
scelta che ridurre i consumi reali.

1l tasso di risparmio si & comun-
que gid contratto, passando dal
15,2% del primo trimestre 2022 al
13,7% del secondo: e per la seconda
meta dell’'anno - pronostica la Bee -
siprevede un ulteriore calo.
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