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a rischio. I paradosso

del Fondo di garanzia per le Pmi

dei calcoli che prendonoin considera-

debito, attraverso ulteriori morato-

Aﬂe baI]Che CO I'lVlene zioneidefaultdel passatoeéstatorea-  rie/allungamenti dei piani di am-

lizzato uno stress test conipossibili  mortamento, maspesso cisiscontra

escutereer ecuper are scenari negativi per il futuro e I'im-  con la rigidita della banca, che asua

’ » portoescutibilesarebbe giaintornoai  volta deve muoversilungoil sentiero
l 80 90 p er cento 2 miliardi di euro. tracciato dal Fondo di garanzia.

del pre stito ero gato Unacifrarilevante, destinataacre- Direcente Mediocredito Centrale

scere, considerando che il Fondodi  hapubblicatolaCircolare9/2022de-

Garanzia per le Pmi € stato ampia- dicata alleimprese che avevanobene-

Gianfranco Ursino mente utilizzatodalleimpreseperot-  ficiato della garanzia ai sensi del TF

Effettoboomerang. Come altro defi-
nire la situazione che vede molte
aziende in crisi che, pur usufruendo
negliscorsi annidell’aiuto statale of-
ferto dal Fondo di Garanzia Pmi per
ottenere un finanziamento, oggi sono

tenere credito dalle banche (vedi
schedaalato), chealorovoltahanno
potuto concederlo grazie a una ga-
ranziapubblicaaimpattozerointer-
mini di assorbimento di capitale.
Banche cheadesso sono “incentivate”
avoltarele spalle davanti alle difficol-

Covid eche sonoin temporanea diffi-
coltanel pagamento dellarate. Que-
ste imprese potranno concordare con
le banche un prolungamento della
durata dei finanziamenti garantiti dal
Fondo, anche oltreladuratamassima
di 8 anni stabilita dal TF Covid.

in difficolta e trovano le porte chiuse tamanifestate dalle imprese. s e s s .
inbanca proprio per effetto della ga- Le soly Zioni gla e5|ste!1t| T
iaconcessadalloStato? Parados- | fattore scatenante Inogni casoalcune soluzioni gia esi-

salmente gli istituti di credito potreb-
beroaverelaconvenienzaad escutere
lagaranzia e recuperare1'80-90% del
prestitoerogato, senzaaverealcunin-
teresse ad assecondare le richieste
dell'impresa a rinegoziare le condi-
zioni. Non stanno nemmenoad ascol-
tarla,anche perché se non segnalano
I'evento di rischio al Mediocredito
Centrale (gestore del Fondo), rischia-
no di perdere la garanzia statale.
Sono sempre pittnumerosele se-
gnalazioni chearrivanoinredazione
daimprenditoriin difficolta perPat-
teggiamento che lebanche stannoas-
sumendo, perché sarebbero meno
propense a dilazionare le partite in
sofferenza per escutere le garanzie.

Lastima

Almomento nonesistonodati ufficia-
li, perlo meno non sono resi pubblici
dal Mef. Per fotografare il fenomeno
Plus24ha chiesto all’'Ufficio Studidel
Gruppo Nsa, di elaborare un’ipotesi
degliimporti escutibili nel’immedia-

Molti deifinanziamenti concessi du-
rantelapandemiainizianoad entrare
inammortamento e quindi tante im-
presebeneficiarie dovrebberoiniziare
arimborsareil debito. Molte diqueste
realtaimprenditoriali, pero, non sono
riuscite aripristinare i fondamentali
aziendali necessari per rimborsarlo,
soprattutto in termini di capacita di
autofinanziamento, per vari fattori
(modellodibusiness superati, settori
incrisi, inflazione, caro energia). EEan-
che vero che molteimprese sonoarri-
vate ad affrontarela pandemia conun
forteaffanno, calmierato daunamag-
giore concessione di credito da parte
degliistituti(sia in termini dinuovafi-
nanza, sia con moratorie), incentivati
della garanzia pubblica.

Pertanto, allo statoattuale cisono
attivita in stato di insolvenza e tante
attivita che invece devono gestire
momentanee crisi diliquidita e dise-
quilibri finanziari. Aziende che hanno
ripresoaprodurre, che sonoritornate
in una situazione di normalita, ma

stevano per tutte le imprese in diffi-
colta, che in primis possono tornare
inbancaeproporrelarinegoziazione
del debito conI'allungamento del pe-
riodo diammortamento elariduzio-
ne delP’entita delle rate. In seconda
battuta possono consolidare tutte le
posizioni debitorie versolabancain
una unica, conirimborsidilazionati.
Entrambe operazioni che il Fondo
oggi concedeallebanche. Dall’'appro-
vazione del decreto Aiuti Bis ¢’¢ poi
una terza via dove entra in gioco
Amco, Asset Management Company
di proprieta del Mef. Le banche che
hanno garanzie pubbliche e hanno
difficoltaad escuterle possono ceder-
le ad Amco. In questo modolo Stato
posticipail pagamento della garanzia.
Tre soluzioni gia esistenti chele ban-
che forse non propongononeanche.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

06901

to futuro in virtl di una stima degli ~ chehanno unastruttura finanziaria ”““ % 2 B~
eventidirischiorilevatidalleinforma-  noninequilibrio, dove magari molti - U=~ m*‘wmg
zioni in possessodell'operatoreleader dei finanziamenti concessi durante }% ?: e
dellamediazione creditizia. Qualorale questi anni di pandemia, insieme a e ] I !!““
imprese chehannoevidenziatoeventi  tutti gli altri, prevedono un esborso . P l] D -
dirischioneiprimi7mesidel2022do-  finanziariononadeguatoalla capaci- a ) o I. :
vessero andare a default e venisse  tadirimborso. In questicasioccorre IO
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Lastima

lldato che non va pubblicato
Il Mediocredito Centrale ogni
mese aggiorna il Mef
sullandamento degli eventi di
rischio e delle escussioni delle .
garanzie esperite dalle banche. TOTALE 1.305 milioni
Dati che nonvengono resi 300 _ :
pubblici (abbiamo provatoa i .
chiederli al Mef) su cui sembra | ' i 260
siastato postoil segretodi 250 [
Stato. Eppure sono soldi
pubblici che durante lacrisi
pandemica sono stati 200
determinanti per la
sopravvivenza di molte Pmi.
L'intervento del Fondo di 150
garanzia é arrivatoagarantireil
90% degli affidamenti concessi.
Dallo scoppio dellapandemiaal ;g
28ottobre scorso le domande
accolte sono 2,8 milioni, paria
finanziamentigarantitiper264 o,
miliardi e garanzie concesse per
a209 miliardidieuro.

Andamento degli importi escutibili qualora le imprese a rischio andassero
in.default. Dati in milioni di euro riferiti ai primi 7 mesi del 2022

Maggio I Giugno Luglio

=
Gennaio | Febbraio = Marzo Aprile

Fonte: Dati elaborati dall'Ufficio Studi del Gruppo NSA
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