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Governo al lavoro per prorogare

1 prestiti garantiti alle imprese

Liquidita e caro energia

Le misure saranno riviste:
rateizzazione, coperture
per margin call e rinnovabili

Ilgoverno Meloni non potra fermarsi
allaprorogadelle misure peril conte-
nimento delle bollette di energia. Un
provvedimento normativo sara ne-
cessarioatambur battente per recepi-
reilnuovo quadrotemporaneo degli
aiuti diStato che Bruxellesapprovera
nelle prossime ore. Lo strumentonon
servirasoltantoaprorogarediunan-
no, finoafine 2023, le garanzie pubbli-
che sui prestitiche altrimentiscadreb-
bero il 31 dicembre 2022. Nel nuovo
framework la Commissione getta le
basianche perun’operazione diricali-
bratura degli strumenti di supporto
alleimprese inmodotale che essinon
siano pili forniti in modo indistinto,
maabbianounapproccioselettivodo-
veeffettivamente sono necessari. Con
un duplice obiettivo: camminare di
pari passo con la politica monetaria
della Bce, che deve produrre effetti
menoespansivi per contenerel’infla-
zione.Ealcontempoindirizzarele im-
prese ele famiglie verso unapproccio
di riduzione dei consumi di energia
elettricae digasperevitare ditrovarsi
difrontearazionamenti significativi.

Proprioin questi giorni il Mite sta
varandoidecretiattuatividel regola-
mento Ue sullariduzione del 10% del-
la domanda di energia: quello per il
gas é stato gia firmato, il decreto per
Pelettricitd arrivera entro la fine di
novembre. Per questo motivo pren-
dono copro nel framework nuove
modalita per calibrare i sostegni: ai fi-

nidel calcolo dei costiaggiuntivi do-
vuti al ‘caro energia & introdotta la
possibilita di misurare i consumi di
energiaattuali e storici. Unamodalita
chesembrasottendereil vincolo del-
l'aiutoall’impegnoaridurreiconsu-
mi rispetto al precedente anno, cosi
come nel framework in vigore sono
state dedicate garanzie pittampie per
gli investimenti se finalizzati all’effi-
cienza energetica.

Laridefinizione delle garanzie pas-
serasicuramente dalla revisione delle
misurapitrecente introdotta dal go-
verno Draghinel decreto AjutiTer:la
possibilita perleimprese dirateizzare
lebollette coprendol’operazione con
un supporto bancario e la garanzia
della Sace. Finoral’articolo érimasto
inattuato perché era tarato solo sul-
l'ultimo trimestre diquest’annoed era
complicatoperbanche eimprese co-
struire un finanziamento suimporti
incerti. Il governo uscente nonpoteva
faredipilt: erain caricasolo pergliaf-
fari correnti e il Temporary Fra-
mework esistente scade a fine anno.

Adessoprovvedimentidilungore-
spirosullarateizzazione dellebollette
potrebbero consentire al nuovo go-
vernodiridurrel'impegno finanziario
pubblicato peril credito diimposta fi-
nalizzatoamitigare 'impattodel caro
energia. Al contempo, seiprezzidel-
'energia confermassero il trend ca-
lante per I'inizio del prossimo anno
(come emerge dalla curva dei contratti
forward), il governo potrebbe valutare
di reintrodurre gli oneri di sistema,
ora sospesi nelle bollette, e che sono
costatialle casse pubbliche 12 miliardi.

Il peso specificodi questo sollievo
sullasingolabolletta élimitato, laspe-
sapubblica e ingente perchéla platea
e ampia e vaabeneficiare anche una
quota pari a circa I'Bo% degli utenti

31 aicempre 2023

italiani che ha contrattidiun anno o
due aprezzo fisso e che non ha visto
aumentarelabollettarispettoal 2021,
madecrescere per via dei sussidi.

IInuovo quadro europeointrodu-
ce garanzie oltre il9o% del finanzia-
mento che probabilmente sono quel-
lededicate perlelineedicreditoperle
utility esposte sulle margin call: quasi
tutte stanno costruendo finanzia-
menti garantiti da Sace (entroilgo%)
in virtli del varco aperto dal DI Aiuti
Ter. Purtroppo anche quella garanzia
scadraafine anno.

Cisono poilefideiussione assicu-
rative controgarantite da Sace per da-
re garanzie ai fornitori di energia sui
nuovicontratticonleimprese. Il pla-
fond di questa misura e limitato a 2
miliardi: va elevato perché era nato
perleimprese con 50 milionidifattu-
rato, ma il DI Aiuti Ter ha tolto quel
tetto. Con tutta probabilita vatrovata
unacopertura finanziaria, almeno per
tuttelealtre garanzie fornite dal fon-
doperle Pmi,ancheessein scadenza
afine anno. Le garanzia Sace hanno
un plafond fino a 200 miliardi di fi-
nanziamenti che haancora capienza:
finora e stato usato per circa 50 mi-
liardi; altri20-25 miliardi sarannoas-
sorbiti per le margin call, poi ¢’'¢ da
considerarel'utilizzo perlarateizza-
zione delle bollette che ancoranon &
mai partito. Le misure devonoentrare
invigorerapidamente, perché per po-
ter partire devonoavere unasuccessi-
vaautorizzazione di Bruxelles cheri-
chiede un paio di mese.

—L. Ser.
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Con il nuovo quadro di
aiuti margini pii ampi
per intervenire. Servira
trovare la copertura
finanziaria.

PROROGA GARANZIE PUBBLICHE
Un provvedimento del governo dovra
prorogare fino afine 2023, le garanzie
pubbliche sui prestiti che altrimenti
scadrebberoil 31 dicembre 2022
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