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"Lo scenario Il made in Italy va fuori mercato
I costi delle bollette frenano export e consumi

Nel report del Fmi si legge la fragilita economica. Italia e Germania anelli deboli d’Europa
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CARLO CAMBI

I Niente pura perché po-
trebbe andare peggio. Lo ha
detto senza mezzi termini il
capo economista del Fondo
monetario internazionale
Pierre-Olivier Gourincha.
Per I'Italia significa, oltre alla
recessione in arrivo, una te-
naglia difficilmente allenta-
bile: crollo dei consumi inter-
ni, stop allesportazione coni
costi energetici che mandano
i prodotti del Made in Italy
fuori merecato. Se I'export in-
sieme al turismo e all’'edilizia
sono stati i tre volani che tra
2021 € meta di quest’anno ci
hanno consentito di superare
il gap pandemico tornando ai
livelli del 2019, il costo della
bolletta ci sta penalizzando
oltre misura. Presentando le
previsioni per I'economia
nell’anno che verra, I'Fmi ci
ha fatto sapere che la Germa-
nia sarainrecessione con una
contrazione del Pil dello 0,3%
- ieri il governo tedesco ha
portato questa previsione pin
inbasso: allo 0,4% - e'lItaliadi
un decimale in meno. Ma nel
dossier dell’Fmi ci sono qua e
la disseminate altre mine.
Sorprende 'affermazione
che la crisi colpird pinl dura-
mente le economie con i fon-
damentali deboli.

GLI ANELLI DEBOLI

Lo stupore non & tanto per I'l-
talia che sappiamo avere un
fardello di debito pubblico
onerosissimo — ’ennesima
conferma si & avuta ieri con 6
miliardi di Bot in asta che
hanno segnato con il rendi-
mento fissato a 2,532 il nuovo
record da dieci anni a questa
parte — quanto per la Germa-
nia. Perché Berlino avrebbe i
fondamentali deboli trasci-
nando al ribasso tutta I'euro-
zona? Per un motivo ben pre-
ciso e molto molto preoccu-
pante se declinato in chiave
italiana, C'é alle viste un ral-
lentamento significativo del-
linterscambio mondiale e un
mareatissimo freno in area
euro vista con una crescita
fragilissima, appena lo 0,5%.
Tradotto significa che alla
Germania tutta proiettata al-
I'export mancheranno clien-
ti. In chiave italiana significa
chelaGermaniachiederd me-

no subfornitura e noi rischia-
mo che ci sia un ulteriore ca-
duta del nostro Pil. Con una
probabile nuova offensiva ci-
nese perché se Pechino que-
st’anno erescera alla fine mol-
to menodel previsto, il prossi-
mo anne in controtendenza
rispetto a Usa ed Europa met-
tera a segnoun 4,4.% disvilup-
po e con I'India e, in misura
minore, il Giapponesaratrale
poche economie in espansio-
ne.

ASSESISPOSTA A ORIENTE
Un ulteriore segnale che 'as-
sesisposta aOriente. Conuna
tentazione quasi autarchica
perché aleggere il report che
ha varato Kristalina Georgie-
va - la direttrice dell’Fmi - i
contraccolpi inflattivi, il vero
pericolo immediato, si senti-
ranno soprattutto a Occiden-
te. Non c’é neppure da spera-
re che I'inflazione sia passeg-
gera, né che in Europa la crisi
energetica sirisolverd in fret-
ta con un <un inverno 2023
probabilmente peggiore di
quello che sta arrivando».
Non a caso Christine Lagar-
de, la presidente della Bee, sié
piceata e ha fatto sapere: la
Zonaeuro nonéinrecessione,
negli ultimi due trimestri é in
crescita certo ci sono dei ral-
lentamenti, ma non come ne-
gli Usa dove ¢’¢ stata una con-
trazione e ci sono anche bue-
ne notizie: il tasso di disoccu-
pazione ¢ ai minimi. Sembra
una excusatio non petita di
chi sull'inflazione s’¢ mossa
tardie maleper poter rivendi-
care un spazio per ulteriore
inasprimento dei tassi.

DANNO ALLE IMPRESE

A tutto danno delle imprese
manifatturiere che hanno in
queste momento bisogno di
liquidita per affrontare costi
esorbitanti dienergia edima-
terie prime. \Le conseguenze
pil1 vigibili e inquietanti sono
due. La prima ¢ la crisi dei
consumi stimata in una con-
trazione del 4%, la seconda é
la caduta dell'export. Il rap-
porto Fragilitalia Coop-Ipsos
sull'impatto dell'inflazione
sui consumi avverte: «Nel-
I'immediato futuroill'87%de-
gli italiani sara costretto a ri-
durre o evitare i consumi di
energia elettrica e di gas,

I'84% le cene fuori, I'83% i
viaggi, 1'82% lo shopping e i
divertimenti». Tagli drastici
saranno su prodotti di elet-
tronica (78%), prodotti di bel-
lezza, searpe e cultura (tutti e
tre al 76). Relativamente alla
spesaalimentare, isalumiela
carne guidano la classifica
delle percentuali di chi dovra
rinunciarvi o ridurne il con-
sumo {67%), seguiti dal pesce
(649%), dai formaggi (62%), dai
surgelati (58%). Si capisce che
sostanzialmente tuttoilmade
in Italy va incontro sul merca-
to interno a una pesante con-
trazione.

CRESCITAZERO

Del resto Confindustria ha
stimato una crescita zero nel
prossimo anno con 1 costi
energetici raddoppiati, 9,8%
medio di incidenza, a «livelli
insostenibili, ai quali corri-
sponde, nonostante un rialzo
dei prezzi di vendita eteroge-
neo per settori, una profonda
riduzione dei margini delle
impreses. Il che significa che
si arriverd a produrre in per-
dita. E quistail secondo gran-
de ostacolo: il blocco dell’e-
xport. Gid la nostra bilancia
commerciale & andata in gra-
ve sofferenza nei primi otto
mesidi quest'anno, registran-
do costantemente un deficit.
Nei primi sette mesi del 2022
rispetto allo stesso periodo
del 2021 siamo a meno 14 mi-
liardi contro i pit1 37 di un an-
nofa, il che significa 51 miliar-
di di valore in meno nono-
stante I'inflazione. Resta ap-
pena positivo il saldo verso i
paesi Ue (1,7 miliardi) ma
sprofonda il saldo extra Ue,
ovviamente anche per il peso
delle importazioni energeti-
che. Proprio il prezzo dell’e-
nergia mette a rischio tutto
I'export.

EXPORT INCALO

La conferma viene da un re-
centissimo report di Confin-
dustria. Il centro studi di via
dell’Astronomia stima che
nel 2023 se va tutto benissimo
arriveremo a un piu 1,8% nel-
I'export avalore(significauna
perdita pesante in volume)
con un decremento di oltre 10
punti rispetto a quest’anno.
L'lstituto Tagliacarne ha cal-
colato cheiterritori piti ener-

Superficie 77 %
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tamento gia quest’anno misu-
rabile nell'ordine di 1,5 punti
atrimestre, ma il dato pili evi-
dente & che gli aumenti di
prezzo che sono arrivatisu al-
cuni prodotti al 40% si sono
scaricati per appena un 12%
su prezzo finale di vendita al-
I'estero. Dove si consuma pil
energiasivendedimenoall’e-
stero. E stata fatta una classi-
fica per distretti e si vede che
Ascoli Piceno ¢ prima con un
aumento del 336% di esporta-

EXPORT

Secondo
Confidustria,
I'export
perdera 10
punti nel 2023

pitt 83%. Tutte le province
presidio del made in Italy ma
aforte intensita di energia so-
no in caduta: da Parma {meno
56,9) a Lucca (meno 43,5%) da
Mantova (meno 14,5) a Berga-
mo {meno 3,8%), chi ha una
maggiore incidenza della bol-
letta e deve dunque alzare i
prezzi ha avuto immediati
contraccolpi sui mercati ter-
zi. Adircichela crisi ha appe-
nainiziato a mordere.

& RIPROCIZIOHE RISERVATA

Il made in
Italy & oggi
penalizzato
dal mercato.
Sotto, Olaf
Scholz, leader
tedesco
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