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11 Pil in retromarcia
alza il deficit e ferma
la discesa del debito

Conti pubblici

Nei calcoli del Fondo
il passivo rimarra ai livelli
del 2022 (147,1 per cento)

Gianni Trovati
ROMA

Anchesearitmischiacciatiailivelli
pil bassi dal 2001, nelle previsioni
del Fondo monetario internazionale
I’economia mondiale nel 2023 con-
tinuera a crescere (+2,7%). Ma con
tre significative eccezioni:la Russia
colpitadaguerraesanzioni,la Ger-
maniachescontaorailunghianniin
cuisiéstrettanelnododellasuadi-
pendenzaenergeticarecorddaMo-
sca, el'Italia. Che paga pegnoaener-
giaeinflazione maancheallafrena-
ta profonda del suo primo partner
commerciale,laGermaniaappunto.

Larecessione sempre pitievocata
nelle ultime settimane, da alcuni per
negarla e da altri per ipotizzarla
(«nonpuoessere esclusa» in Euro-
pa, haribaditoieriil commissario Ue
al’Economia Paolo Gentiloni), di-
ventaesplicitanelle tabelle del Wor-
1d Economic Outlook diffusoieridal
Fondo. PerI'ltaliasiprevedeunan-
nodicontrazioneal -0,2%, cioé otto
decimiin meno di quanto ipotizzato
dalgovernoegdecimisottole stime
dello stesso Fmi a luglio, mentre e
dell’'1,9% la distanza rispetto alle
speranze delloscorsoaprile. La pri-
ma conseguenza € una disoccupa-
zioneinsalitaal9,4%, pitlinalto del-
I'8% prospettato dal governo.

Lo scenario, si diceva, & simile a
quello tedesco, a cuil’Fmi attribui-
sceunPila-0,3%, ma conunadiffe-
renza importante: il debito. Quello
di Berlino, grazie a un deficit infe-
riore al nostro, € visto in riduzione

dal 71,1% del Pil di quest’anno al
68,3% del prossimo, mentre il no-
stroarresterebbe il suo percorsoin
discesafermandosial 147,1%: inpra-
ticalostessolivello (undecimo me-
no) rispetto a ora. Non sarebbe un
problema da poco.

Perchéladinamicadel debitoita-
liano € inevitabilmente tornata al
centrodelle attenzioni dei mercati,
chiamati a sostituirsi alla Bce nel
ruolo di acquirenti delle emissioni
nette mentre i tassi salgono.

Lo hanno chiarito gli avverti-
mentiaripetizione delle scorse set-
timane, daMoody’s che promette un
downgrade in caso di stop alla di-
scesa del debito a Fitch che come i
colleghi mettel'accento anche suiri-
schi nell’attuazione del Pnrr. E lo
confermalacuraconcuiilgoverno

uscente ha costruito uno scenario

diverso, circondandolo pero di av-
vertimenti continui sui molteplici
«rischi al ribasso».

Anche se menoappariscente,una
differenza cruciale frale previsioni
elaboratea Washington e quelle co-
struiteaRomanellaNadefenel Dpb
riguarda il deficit. Nei documenti
ufficiali di finanza pubblica il disa-
vanzo delprossimoannoscendeal
3,4% soprattuttograzie aliacorsaul-
terioredell’lva e delle altreimposte
indirette nutrite dall'inflazione.
Nelle tabelle del Fondosiattestain-
vece al 3,9% dopo un 5,4% di que-
st’anno (il governo indica un 5,1%
ma senza le spese per il nuovo de-
creto Ajuti atteso a novembre).

Cinque decimidiPil, pocomeno
di 10 miliardi, non sono pochi. Ma
soprattutto entrambi i calcoli non
possonotenere contodiunamano-
vratutta da costruire, che dovra de-
dicare parecchi sforziai nuoviinter-
ventiperil caro energia e allaspesa
perle pensioni, oltre adover ripen-
sareladinamicaoggiprevistaindi-

Per Nadef e Dpb
crescita negativa
gia dall’estate
Vicina allo zero
I'eredita sul 2023

scesanelle uscite perlasanita, gliac-
quisti della Paeil pubblicoimpiego.

Sispiegaanche conquestaspesa
fermata dalla «legislazione vigente»
I'indicazione diun deficit 2023 che
in Nadef e Dpb é piu basso rispetto
alle previsionidel Def diaprile. Tut-
to pero éappesoauna prospettivadi
crescita che il governo ipotizza del
+0,6% nello scenario dibase, affian-
cato per¢ dai rischi attribuiti allo
stop totale al gas russo (5 decimidi
crescitain meno),aunrallentamen-
to ulteriore del commercio globale
(2 decimi in meno), a un rafforza-
mento dell’euro oggi ai minimi sul
dollaro (3 decimi) e ad un allarga-
mento dello spread (un decimo).

Oltreaspingere sul deficitame-
nodi coperture oggiimprobabili, le
nuove misure daapprovare contro
ilcaroenergiaavrannoneicontiun
effetto espansivo. Mail quadro do-
vrafareicontianche conlaprospet-
tiva di una recessione tecnica am-
messa dagli stessi documenti Mef.
Dovesilegge che «levalutazioniin-
terne piu aggiornate indicano una
variazione leggermente negativa
del Pil nelterzotrimestre» peril ve-
nir meno della spinta di manifattura
ecostruzioni; e che «peril quarto tri-
mestre, I'intervallo delle stime piu
aggiornate sisituaintornoaunalie-
ve contrazione del Pil», sempre per
effetto dell’industria.

Inquestomodoil +3,3%di cresci-
ta2022 calcolatodal governo, ema-
turato nella prima meta dell’anno
(+3,6% l'acquisito secondo I'Istat)
nonlascerain praticaalcunaeredita
positiva(+0,1%)sul 2023. Che dovra
quindi cavarsela da solo fra venti
contrari,adifferenzadiun 2022 che
dal rimbalzo post Covid dell’anno
SCOrso aveva ricevuto una spinta
iniziale del 2,4%, cioéitre quartidel
tassoannuale che dovrebbe essere
registrato a consuntivo.
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