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Fondo monetario

Nel 2023 Pil italiano

in diminuzione (-0,2%)
La Germania segna -0,3%
La crescita globale rivista
alribasso dal 2,9 al 2,7%,
pesano energia e inflazione

Debito e Paesi emergenti:
vale 200 miliardi il rischio
instabilita finanziaria

Fmi: Italia e Germania in recessione

Per Germania e Italia il 2023 sara
unannodirecessione. Loindicail
Fmi. In particolare perla Germania
il Pil & previsto in calo dello 0,3%,
perl'ltaliadelloo,2% acausadella
crisienergetica. Perl'annoin cor-
so, invece, lacrescitaitalianaé va-
lutatainun +3,2% cosicome quella
cinese. Nel complesso la crescita
del Pil mondiale nel 2023 scendera
al 2,7% (3,2% nel 2022). Il Fondo
avverte che sonoaumentatiirischi
perlastabilita finanziaria. Forte il
richiamo alle Banche centrali: de-
vonocontinuare ad agireinmodo
risoluto per domare I'inflazione.
DI Donfrancesco, Longo,
Valsania, Trovati —apag.2¢3
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Fmi: «Per Germania e Italia
un 2023 in recessione»

Le previsioni. Leconomia italiana subira una contrazione dello 0,2%, il Pil tedesco calera dello 0,3%
Prezzi ed energia frenano anche gli Stati Uniti, la Cina sconta ancora le misure anti-Covid

Il peggio deve ancora
venire: dalla guerrain
Ucraina e dall'inflazione
le minacce pili gravi

per la crescita globale

Gianluca Di Donfrancesco

Un 2023 di recessione per Italia e
Germania, che chiuderanno ’anno
conuna contrazione del Pil, rispetti-
vamente, dello 0,2 e dello 0,3%. Cre-
scitafrenataper]’Eurozona, maan-
che per Stati Uniti e Cina. Le nuove
previsioni del Fondo monetario in-
ternazionale, rilasciate ieri, fotogra-
fano il concretizzarsi dei rischi da
tempo indicati dagli analisti: se peril
2022lacrescita globale resta confer-
mata al 3,2%, quella stimata per il
2023 subisce’ennesimo taglio, che
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la abbassa al 2,7%, rispetto al 2,9%
previsto a luglio. Si tratta della cre-
scita piu debole dal 2001, fatta ecce-
zione perle recessioni innescate dal-
la crisi finanziaria e dal Covid-19.
Come anticipato nei giorniscorsi
dalla direttrice generale dell’Fmi,
Kristalina Georgieva, tra la fine del
2022 eil 2023, Paesi che rappresenta-
no circaunterzodell’economiaglo-
baleregistrerannoun calo del Pil per
due trimestri consecutivi(recessione
tecnica). Eanche quando cisaracre-
scita, sembrera diessere in una fase
dicontrazione. «Il peggio deve anco-
raarrivare», scrive il capo-economi-

stadel Fondo Pierre-Olivier Gourin-
chas. Anche perché il quadro resta
dominato darischialribasso, conla
«potente» destabilizzazione alimen-
tata dalla sempre pilibrutale guerra
condotta dalla Russia.

Per I'Italia, I’Fmi prevede un calo
del Pil dello:0,2% nel 2023, con una
revisione al ribasso di quasi un punto
percentuale rispetto allo 0,7% stima-
toaluglio. Peril 2022, invece, lacre-
scita dovrebbe attestarsi al 3,2%, lo
0,2%in pilirispetto aluglio, grazie al-
laripresaregistrata da turismo e pro-
duzione industriale.

Vaanche peggioalla Germania. La
contrazione del Pil nel 2023 sara dello
0,3%, contro una crescita dello 0,8%
stimata aluglio. Nel 2022, il Pil tede-
sco saliradel'1,5% (+0,3% rispettoaalle
stime di luglio).

Nell’Eurozona, la crescita del Pil
¢ prevista al 3,1% nel 2022 (+0,5%
rispetto aluglio) eaun fragile 0,5%
nel 2023, conuna profonda revisio-
ne al ribasso rispetto all’1,2% sti-
mato sei mesi fa.

La crescita negli Stati Uniti do-
vrebbe diminuire dal 5,7% nel 2021al-
I'1,6% nel 2022 e fermarsi all’1% nel
2023.11datodel 2022 é statorivistoal
ribasso di 0,7 punti percentuali ri-
spetto alle stime di luglio.

In controtendenza la Cina: nel
2022, lacrescitasifermaal 3,2%, la pill
bassa in piul di quattro decenni

(esclusalacrisi pandemica del 2020),
per effetto dei focolai di Covid-19 e
della drastica politica di contrasto
adottata, insieme alle difficolta del
mercatoimmobiliare. Nel 2023, pero,
cisaraunrimbalzo del 4,4% (anche se
dello 0,2% pil1 basso del previsto).

L’Indiasiconfermalagrande eco-
nomiaa piltrapidacrescita, anche se
conuna forte correzione alribassori-
spetto alle stime diluglio: nel 2022, il
Pil salira del 6,8% (-0,6%), seguito dal
6,1% atteso per il 2023.

1l pericolo piu serio e imminente
arriva, ribadisce il Fondo, dalla corsa
dei prezzi, che restala priorita. «L'ele-
vatainflazione nel 2021enel2022ha
sorpreso molti analisti, compresolo
staff del’Fmi», riconosce il report. La
raccomandazione € duplice:daunla-
to le Banche centrali devono conti-
nuare la stretta monetaria avviata per
domareiprezzi, dall’altrola politica
fiscale dei Governi non deve remare
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in senso opposto e deve quindi evita-
re dialimentare un’espansione della
domanda che renderebbe pit difficile
lalottaall'inflazione. Le misure diso-
stegno devono essere mirate ai ceti
piu vulnerabili e temporanee.
L’Fmi avvisa che tra il rischio di
stringere troppo (indebolendo piti del
dovutole economie) e quellodistrin-
gere troppo poco, quest’ultimo ¢
quello pit1 grave, perché pud innesca-

re unaspirale inflazionistica. L'infla-
zione dovrebbe raggiungere il picco
versolafine del 2022, maresteraalta
pittalungo del previsto, nonostante
la frenata dell’economia globale.

Sull’energia, 'Fmiavvisal’Europa:
loshock «non é transitorio. Ii rialline-
amento geopolitico delle forniture
energetiche, sullasciadellaguerrain
Ucraina, € ampio e permanente. L'in-
verno del 2022 sara una sfida, ma
quello del 2023 sara probabilmente
peggiore», silegge nel rapporto.

E poi il Fondo insiste: «Controlli
sui prezzi, sussidi non mirati o divie-
ti di esportazione sono fiscalmente

onerosi e portano a domanda ecces-
siva, offerta insufficiente, cattiva al-
locazione e razionamento. Rara-
mente funzionano».

La corsa del dollaro, finora ali-
mentata dai fondamentali, mette a
dura prova soprattutto i mercati
emergenti, molti dei quali sono giain
crisidel debito o a forte rischio. Le dif-
ficolta dell’economia mondiale po-
trebbero innescare «turbolenze fi-
nanziarie, spingendo sempre piu gli
investitori versoibenirifugio, come
ititolidi Stato Usa, e portandoil dol-
laro ancora pit in alto».
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Le nuove stime dell'Fmi

Pil. Variazione percentuale
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