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[l commissario Ue Gentiloni a Terra Madre a Torino: saranno mesi difficili, la crisi dell'energia pud coinvolgere anche gli istituti di credito

L.a Bee in scia alla Fed tira dritto sui tassi
“Ltalia rispetti gli impegni sul Recovery”

Regno Unito e Svizzera aumentano il costo del denaro. Francoforte vede larecessione. Tensione su euro e mercati

ILCASO
FABRIZIO GORIA

arecessione si affaccia

sull'eurozona. E pro-

prio per questo occor-

rechetuttiiPaesi attui-
noiprogramminazionali di ri-
presa e resilienza. Italia com-
presa. La Banca centrale euro-
pea (Bce) irrompe nella setti-
mana elettorale italiana con
dueallarmi. Il primo, sullacon-
sistenza dell’attivita economi-
ca, chesistadeteriorando. Il se-
condo, sul Pnrr. Isabel Schna-
bel, membro del board di Fran-
coforte, haribadito che sul Re-
coverynon possono esserci de-
viazioni. Inoltre, il commissa-
rioUeall’Economia, Paolo Gen-
tiloni, ricorda che la prossima
crisi potrebbe essere finanzia-
ria, a causa del peso dei costi
dell’energia sui conti degli isti-
tuti di credito. Il tutto mentre
le banche centrali, dal Giappo-
ne al Regno Unito, passando
perUsa, Svizzera, SveziaeNor-
vegia, stanno restringendo il
costo del denaro. Solo questa
settimana, dieci aumenti dei
tassi su scala globale, per 600

punti base complessivi. Nervo-
si i mercati, con il Ftse Mib a
-1,07 percento.

Peggio delle previsioni. La
frenatache stapersperimenta-
rel’economiadell’area euro sa-
raintensa. A spiegarlo € 1a Bce,
che nelsuobollettino economi-
coha sottolineato come sivada
verso una stagnazione. «Dopo
un rimbalzo nella prima meta
del 2022, datirecentiindicano
un sostanziale rallentamento
dellacrescitaeconomicadell’a-
reaeuro, con un’economia che
dovrebbe ristagnare nel corso
dell’annoenel primo trimestre
del 2023», avvertel'istituzione
guidata da Christine Lagarde.
«I prezzi molto elevati dell’e-
nergia stanno riducendo il po-
tere d’acquisto deiredditi delle
persone e, sebbene le strozza-
ture dell’offerta si stiano atte-
nuando, continuano alimitare
lattivita economica», spiega-
no.Inoltre, «lasituazione geo-
politicaavversa, in particolare
l'aggressione  ingiustificata
della Russia nei confronti
dell'Ucraina, sta pesando sul-
la fiducia delle imprese e dei
consumatori». A testimonian-
za di cid, gli ultimi dati. A set-
tembre, la stima flash della
Commissione europea dell’in-
dicatore di fiducia dei consu-

matori ha ripreso la sua forte

tendenza al ribasso, scenden-
do di 3,5 puntinell’'Uee di 3,8
punti nell'eurozona. Con
-29,9 punti (Ue) e -28,8 (euro-
zona), la fiducia dei consuma-
tori ha toccato il minimo livel-
lomai registrato.

L’altro fronte d’incertezza
aperto dall’Eurotower riguar-
da il futuro del programma
Next Generation EU, di cui il
Pnrr e la diretta emanazione
su base nazionale. Parlando
con la testata tedesca T-Onli-
ne, Schnabel ha risposto a due

domande specifiche sull'Ttalia.
Su una possibile vittoria della
destra di Giorgia Meloni, ha
preferitonon commentare, co-
me da prassi della Bce. Di con-
tro, sul Pnrr € intervenuta in
modo perentorio: «La capacita
del Paese di onorare il proprio
debito dipende fondamental-
mentedallasuacrescitaecono-
mica. Cid significa che i Paesi
devono intraprendere un per-
corso di crescita sostenibile»,
ha spiegato. In tale contesto,
ha detto, «il pacchetto di soste-
gno europeo NextGenEU, in-
trodotto durante la pandemia,
svolge unruolosignificativoin
questo senso. E molto impor-
tante che i progetti di crescita,
finanziati attraverso questo

programma, siano perseguiti
inmodo coerente e pienamen-
te attuati. Questo e un compito
dei governinazionali». Le diffi-
coltanon sono pero soloitalia-
ne: «Siamo tutti sulla stessa
barca. Eccoperché eimportan-
te sviluppare soluzioni comuni
anche alivello europeo per su-
perarelacrisiattuale».
Ulteriore pericolosaralaper-
sistenza dell'inflazione, in lar-
gaparte dovutaallacomponen-
te energetica. Come rimarcato
da Goldman Sachs, a incidere
sono i flussi del gasdotto Nord
Stream 1, interrotti atempoin-
determinato. «In vista dell’in-
verno - osserva Goldman Sa-
chs-, ciattendiamoun’altraac-
celerazione  dell'inflazione
complessiva dell’area dell’eu-
ro, poiché i prezzi elevati
dell’energia all'ingrosso conti-
nuano aessere trasferiti ai con-
sumatori. Prevediamo chel'in-
flazione complessiva dell'euro-
zona raggiunga un picco del
10,5% anno su anno nel gen-
naio del prossimo anno, prima
discendere al4,0%annosuan-
nonelmesedi dicembre». Nuo-
vi rialzi ai tassi d’interesse,
dunque, sono previsti. Proprio
quando I’eurova ai minimi dal
2002 controil dollaro.—
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L'andamento dei prezzi al consumo nell'area euro (%)
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