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Energia, a rischio fino a 100 imprese

ConI'inizio dell’anno termico, il1
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Lo shock energetico ottobre, si avvicina il rischio che
decinedisocieta energeticheretail
falliscano perché nonhannoabba-

. ] - stanzagasdadistribuireai clienti.

Dal 1 OttObl'e m Itaha mOlte Secondo Utilitaliasonoalmeno 70,

societadretailnonavranno  mamolti operatoritemonochele

gas per rifornire i clienti societi italiane arischiosiano pili

di1oo.

Gas, rischio default a catena dal 1° ottobre:
conto alla rovescia per 100 operatori retail

Lo shock. Inizia I'anno termico e scadono i contratti con cui i rivenditori al dettaglio si riforniscono da produttori e importatori:
molti non hanno ottenuto un rinnovo o dispongono di volumi ridotti € a condizioni onerose che potranno rivelarsi insostenibili

Esposte migliaia Nessunoresteraal

di famiglie e diimprese freddo, perché lalegge
cherischiano direstare prevede meccanismidi
orfane del fornitore protezione malimpatto é
abituale di gas comungque temibile

Sissi Bellomo

Eunabombaaorologeriache nessu-
nohadisinnescato,anche sedamesi
se ne avverte sempre pil forte il tic-
chettio. Eil timer haormai quasiesau-
ritoil contoallarovescia: all’esplosio-
nemancano appenadiecigiorni.Il1°
ottobre iniziera I'anno termico e a
quel puntodecine disocieta energeti-
che nonavranno pitigasasufficienza
daerogareaiclienti e cominceranno
una dopo l'altra a fallire: potrebbero
esserci 70 default prevede Utilitalia,
associazione che riunisce 450 utili-
ties, masitrattadi unastima prudente
secondo molti operatori sentiti dal
Sole24Ore, convintiche sull’orlodel
fallimento ci siano come minimo un
centinaio di operatoriretail.
Iiproblemasonoicontratticon cui
irivenditorial dettagliosirifornisco-

noalorovoltadi combustibile acaui-
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standolo da grandi produttori e im-
portatori, come Eni o Edison: questi
scadono tuttiinsieme a fine mese, al-
lineati con I'anno termico. E molti
operatorinon sonoriuscitiad ottene-
reunrinnovo. Altrisisono dovutiac-
contentare di volumi di gas inferiori
al passato, offerti con minore flessibi-
lita e con condizioni molto onerose,
che presto potrebberorivelarsiinso-
stenibili: non solo prezzi alti, ma pa-
gamenti a stretto giro, entro I'inizio
del mese successivo, o addiritturain
qualche caso da versare in anticipo.
Difficolta analoghe sonostate denun-
ciate anche da imprese industriali
energivore, che acquistano gas diret-
tamente: Assocarta ad esempio ad

agostoavevaavvertito che molte car-
tiere rischianola chiusura.

Sul fronte dei venditoridienergia
sonovenutealloscopertoancherealta
importanti, come Dolomiti Energia, e
alcune municipalizzate, tracuiquelle
di Catania, Voghera (Pavia) e Casale
Monferrato (Alessandria). Unospac-
cato preciso - per quanto parziale -
dell’entitadei problemilo offre Giam-
paolo Russo, direttore generale di As-
sogas, associazione aderente a Con-
findustria che riunisce operatoridi di-
mensioni medio-piccole: «Inostrias-
sociati di solito hanno un volume di
gas vettoriato intorno a 2 miliardi di
metri cubi annui, ma quest’annoab-
biamo dovutorinunciare volontaria-
menteal 44%. Non ébastato. Suunto-
taledi1,2 miliardidi metricubiper cui
abbiamo assunto impegni contrat-
tualiad oggiil 40% restascoperto».Un
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buco” di480 miiioni di metricubiso-
loper Assogas, dunque. Ma il fenome-
nohadimensioni maggiori. Unope-
ratore che preferisce restare anonimo
stimache oltre 20 miliardi dimcdigas
—quasiunterzodeiconsumifinalijta-
liani — non siano ancora “certi”, ma
dovranno essere reperiti sul mercato
nel corso dell’anno termico. Il fatto &
cheglioperatori pilipiccolinon sono
abilitatiad accedereal PSV, il punto di
scambio virtuale italiano. Per altri il
mercato e diventato off limits o quasi,
perché servono garanzie finanziarie
sempre pillonerose e semipre piu dif-
ficili da ottenere dalle banche.
Non¢il problema dei margin call,
che stainvestendo molti colossi del-
I'energia, prosciugandoli diliquidita

al punto che si teme una nuova Leh-
man. Mailtema é collegato, perché al-
Porigine di tuttoé probabile che cisia
ancheiltimore diun’eccessivaespo-
sizionealrischio di credito: «Igrandi
fornitoriall'ingrosso cercano dilimi-
tare ulteriori operazioni di copertura,
che oggisono costosissime erischio-
se», 0sserva Massimo Nicolazzi, pro-
fessore all’'Universita di Torino. Pesa-
noancheletroppeincognite che gra-
vanosul mercato, dallivello delle for-
niture russe alle possibili misure di
razionamento obbligatorio. «Finoal-
I'annoscorso — prosegue Nicolazzi —
si poteva contare su fornitori elastici,
maoggilaflessibilita ¢ scaricata tutta
suiretailer, cuisichiede didefinirein
anticipoealbuiole esigenze digas per
tutto’'anno termico, conun margine
di tolleranza bassissimo, intorno al
3%. Se poi ti serve di piti o di meno ti
toccaandare sul mercato del bilancia-
mento». Ammesso di riuscirci.
«Inuncerto senso questarischiadi
esserelaLehmandeivenditorial det-
taglio», come dice Fabio Pedone, re-
sponsabile approvvigionamentoelo-
gisticadi Union Gas Metano.Esian-
nunciano conseguenze pesanti per
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tutti, non solo per le societa che an-
dranno in default.

In prima linea ci sono migliaia di
famiglie e diimprese che dal prossi-
mo mese — all'improvviso e tutte in-
sieme - rischiano direstare orfane del
fornitoreabituale digas(da cuispes-
soricevonoanche elettriciti). Nessu-
noresteraalbuio eal freddo, perché
lalegge prevede meccanismi di prote-
zionerigorosi, che scattanointempo
reale per evitare interruzioni delle
forniture. Ma e molto probabile cheai
malcapitatitocchinobollette ancora
piu salate di oggi, perché finiranno
nelservizio di tutela, oggitraimeno
convenienti per il consumatore. Le
offerte pitlaggressive sul mercatoli-
bero, con tariffe a prezzi bloccati,
sSpesso erano proposte proprio dai
piccolifornitori, quelliche oggisono
inmaggioridifficolta (e che potrebbe-
roriceverelabotta definitivadalbloc-
o retroattivo delle modifiche con-
trattuali previsto dal Dl Aiuti).

defaultrischiadiprovocareun’onda
d’urto cosi forte dascuoterelefonda-
mentadelsistemadisicurezzaener-
geticain Italia: potremmo ad esem-
pioesaurire inostri preziosi stoccaggi
digas prima che I'inverno finisca.

Chiresta senza fornitore digas vie-
ne prima affidato al “servizio di de-
fault trasporto”, di cui si occupa
Snam, per un periodonon superiore
aseimesi, Dopodiche passaai “forni-
tori di ultima istanza”: per gli anni
termici2021-22 € 2022-23 sono Enel
Energiaed Hera, scelti per questoser-
vizio con una gara indetta oltre due
anni fa, quando nessuno poteva im-
maginarel’attuale emergenza. Cisara
abbastanzagas per tutti gli orfani del-
le societa in default?

«Snam di sicuro si sta preparando
ad affrontare questa situazione, dav-
veroanomalaesenza precedenti-ri-
flette Pedone, che ha descrittoirischi
imminentiinunarticolopubblicatoa

dovetroverailgas perun numerocosi
grande diutenti: forse daglistoccaggi?
Oppure comprandolo sulmercato? Ma
non é questo il ruolo di Snam, forse
nonénemmenostrutturata per farlo».

Servirebberoscelte chiare e misu-
re che per0 finora non sono state
adottate, complice la caduta del go-
verno eloscioglimentodelle Camere.
Eppureillegislatore & al corrente da
tempo dell’allarme, denunciato an-
chedall’Arera, chein una comunica-
zione del 29luglioal Parlamentoave-
vaparlato di «criticita per gli esercen-
tila vendita nel reperire sui mercati
all'ingrossoivolumi(digas, Ndr) ne-
cessari per soddisfare anche la do-
manda per uso domestico»: una si-
tuazione che perl’Autorita dell’ener-
gia facevagia «presagire» un «trasfe-
rimento massivo dei clienti finali nei
servizidiultimaistanza(...)concon-
seguenteaumento del rischio dicosti
dasocializzare acaricodella generali-

¢ L . lugliodaRiEnergia - Michiedoperd  tadei clienti finali».
Manone tutto. Un’esplosione dei © RPHOBULONE RISERUATA
| primi importatori di gas in Italia
Dati 2021 in milioni di metri cubi e quota %
: Edison Azerbaijan Enel ShellEnergy  Gunvor Int. DXT
Gas Supply Global Trading Europe Commodities
3112 5914 5.898 4,755 2.114 1.239
el 8,3% 8,3%
gty " el 6,7% 3,0% 1,7%
Fonte: Arera
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| volumi che Assogas non & riuscita
aprocurarsiin anticipo: & il 40%

su 1,2 miliardi di metri cubi per cui i soci
hanno assunto impegni contrattuali

Le forniture di gas. L'allarme degli operatori retail
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