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Previsione del Pil 2023 sotto I'1 %
Per 1a manovra 20 miliardi in meno

Verso la Nadef

LoscenariodiFitch, cheperil Pilitaliano
del2023 prevedeunacontrazione dello
0,7%, e giudicatotroppo pessimistada
molti. Ma anche la Nota di aggiorna-
mentoal Def cheilgovernostaperulti-
maredisegneraunquadroinforte peg-
gioramento: per il 2023 indichera una
crescitasottoall'1%, controil 2,4% scritto
adaprilenel Def. Cosilabase perlama-
novra si restringe di oltre 20 miliardi,
anche per effetto di debito e pensioni.
Gianni Trovati —apag. 3

Per il 2023 previsione Pil sotto il +1%
20 miliardi in meno per la manovra

Verso la Nadef. Il quadro tendenziale che il governo sta ultimando indichera una crescita di quasi 2 punti inferiore alla stima del Def
Il prodotto interno lordo in frenata, insieme a spesa previdenziale e costo del debito, aumenta il deficit e riduce gli spazi di manovra

Gianni Trovad
ROMA

Ildoppioallarmelanciato da Fitch, che
peril Pilitaliano del 2023 prevede una
contrazione dello 0,7%, ha stupito pil1
diunosservatore perché grondadiun
pessimismo molto piu intenso di
quello nutrito dal consenso degliana-
listi. MaanchelaNadef che il governo
sta per ultimare disegna un quadro
decisamente peggiore rispettoa quel-
lo indicato pochi mesi fa dal Docu-
‘mentodieconomia e finanza. «Chia-
ramente c’¢ unrallentamento, maan-
coranon credosipossanointravedere
isintomi diuna recessione»,hasoste-
nuto il premier Draghi.

Tradotto in cifre significa che la
Nadef, cio¢ il documento che fissala
cornice ufficiale su cuiandra costrui-
ta la manovra, stimera per I’'anno
prossimouna crescita nettamente in-
feriore all'1%, dopoun 2022 che sido-
vrebbe chiudere poco soprail 3% con
unterzo trimestre meno brillante del-
le ipotesi estive e un quarto che se-
condo molti analisti potrebbe chiu-

dersi in hegativo. I decimali sono an-
corain fasedilimatura. Mal'indicato-
resifermerafragli,5 ei2 puntisotto
il 2,4 % indicato dal Def. Quindi?
Quindiil sentierosu cuiilgoverno
figlio delle elezioni del 25 dovra co-
struirelalegge dibilanciosifa decisa-
mente piu stretto e in salita. Chiamato
com’é¢amantenere un’ulteriore disce-
sadel debito,anche se piccola, vistele
tensioni crescenti sui mercati. Quasi
due punti di crescita in meno produ-
cono in modo “automatico” un au-
mentodideficit intornoai 20 miliardi,
cioeI'1% abbondante diPil. Anche per-
ché il conto deve considerare un au-
mento della spesa perinteressi, coni
BTpaioanniche aitempidel Defren-
devano poco pili del 2% e ora viaggia-
nostabilmenteintornoal 4%. Giail Def
diaprileavevaalzatodas2,6a 61,9 mi-
liardi il costo del debito nel 2023. Ma
orail contovaaggiornatoalrialzo, con
un effetto che cresce negli anni suc-
cessivi. LaNadefsolotendenziale, che
registraladinamicaalegislazione vi-
gente, dovra poi tenere conto dei costi
dellarivalutazione delle pensioni: so-
no8-10 miliardi pil1 del previsto (arti-

colo sotto), un altro 0,4-0,5% di Pil.

Inquest’ottica, il deficit di partenza
che secondo il programma di aprile
sarebbe diminuito dal 5,6% di que-
st’annoal 3,9% risalirebbe anchel'an-
NO prossimo sopra quota 5%. Ridu-
cendo appunto di una ventina abbon-
dante di miliardi gli spazi di partenza
della manovra.

L’inflazione chetravolge i contidi
imprese e famiglieaiutaancheadab-
bassare il peso del debito, portandolo
quest’annosottoil 147% del Pil previ-
stoad aprile. E daraunamanoanche
nel2023,Ma, secondo tutti glianalisti,
meno rispetto a oggi. Il Def stimava
peril2023 untassodel 2,1%, orale pre-
visioni oscillano sopra il 4%, contro
I'8,4% annuo maturato ad agosto. La
spinta del carovita alle entrate fiscali
continuera, masaramenointensari-
spetto aquest’anno, quando ha offer-
to larghissima parte dei 66 miliardi
degli 8 decretiapprovatifin qui anche
perché accompagnata dauna crescita
che oravaaspegnersi.

Tutto questorende assaiacciden-
tata la base di una manovra che si
trovera di fronte anche un muro di
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spese quasi obbligate: perché ¢ diffi-
cileipotizzare di spegnere di colpo gli
aiuti fiscali per gli acquisti di energia
delle imprese (quelli approvati ve-
nerdi costano 4,7 miliardi al mese),
azzerare ilbonussociale el’abbatti-

mento deglioneridisistema(circa4
miliardiatrimestre), o ridurre il po-
tere d’acquisto degli stipendinonre-

plicandoitaglial cuneofiscale intro-

dotti dal governo Draghi (3,5 miliardi
subaseannua). Lacrisi che riduce gli

la manovra dovra
affrontare le spese

«obbligate» su energia
e ennen ficeale

‘ Con una base pill ridotta

4 7 miliardi

spazi di finanza pubblica aumenta
anchel’esigenzadiinterventifacen-
do crescere il conto di quell’ipoteca
stimata da questo giornale in 25 mi-
liardi poco piu di un mese fa: sarasu
queste cifre la prima, vera prova di
chivincerale elezioni fra sette giorni.

1 NUOVI AIUTI

E limpatto mensile delle nuove
misure approvate dal Governo
venerdi per contrastare il caro
bollette diimprese e autonomi

1TEMPI DELLA NADEF

La Nota di Aggiornamento al DEF (il
Documento di Economia e Finanza)
va presentata ogni anno alla Camera
eal Senato entroil 25 settembre

Le poste in gioco

QUADRO MACRO

La crescitarallenta
eriduce gli spazi

#a

DEBITO
| tassi spingono
la spesa per interessi

Nella Nota di aggiornamento
al Def, limitata al tendenziale,
che il governo approvera nei
prossimi giorni sara indicata
una crescita 2023 sotto I'1%,
controil 2,4% previsto dal
Def diaprile

INDICIZZAZIONE

.Cresce il costo
delle pensioni

L'aumento dei tassi fa
crescere la spesa per
interessi sul debito, gia
corretta al rialzo ad aprile per

i12023 da 52,6 a 61,9 miliardi.

Il conto andrarivisto
ulteriormente al rialzo

A

DISAVANZO

Effetto combinato
sul deficit pubblico

L'adeguamento all'inflazione
delle pensioni previsto dalla
legislazione in vigore
comporta un aumento di

! spesa da 22 miliardi, cioé
8-10 pili di quanto previsto
ad aprile &7

L'insieme di questi fattori fa
crescere il debito di 20
miliardi abbondanti rispetto
alle previsioni di aprile,

“riducendo quindi gli spazi

dipartenza perlalegge"
di bilancio ;
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