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Borse, lagrande fuga

deicapitalidall’Europa

Fabrizio Goria

IMERCATI
FABRIZIO GORIA

uga dall’Europa. Ses-
santotto miliardi di
dollari hanno lascia-
to i mercati finanzia-
ri europei da inizio anno.
Trentatre miliardi di dollari
solo sul comparto azionario,
secondoidatidellasocieta di
analisi economica Refinitiv.
IImaggiore deflussonel com-
parto dal 2016 a oggi. Non &
un problema limitato a una
singola classe di asset. Anche
sul fronte degli Exchange tra-
ded fund (Etf),ifondinegozia-
bili come titoli azionari. Altri
dieci miliardi che hanno la-
sciato il continente negli ulti-
miseimesi, riporta Citi. A essi
siaggiungonoicirca 25 miliar-
di di dollari con cui i fondi
Usa, come spiegato dall'Insti-
tute of international finance
(Tif), hanno puntato contro
l'euro. Il conto totale, contan-
do anche le scommesse con-
troititoli di Stato italiani - cir-
ca 39 miliardididollari-tocca
quota 108 miliardididollari.

Guerra, inflazione, crisi
energetica. L’incertezza in-
torno all’Europa & crescente.
Laconseguenzaéchegliinve-
stitori internazionali stanno
scaricando i titoli europei
quest’anno, cercando di ri-
durre al minimo I'esposizio-
ne. Come fatto notare daIsa-
bella Rosenberg, economista
di Goldman Sachs, a fine lu-
glio si & registrata «la 24esi-
ma settimana consecutiva di
deflusso di capitali dai titoli
del comparto azionario e di
quello obbligazionario
dell’Europa occidentale». 11
saldo era negativo per circa
72 miliardi di dollari dall’ini-
zio del conflitto in Ucraina.
Quattro i settori piu colpiti
dalla fuga: energetico, mate-
rie prime, banche e assicura-
zioni, manifattura. A preoc-
cupare sono le conseguenze
del conflitto in Ucraina, ma
non solo. Morgan Stanley, lo
scorso 29 luglio, ha eviden-
ziato come un numero sem-
pre maggiore di investitori
abbiavoglia di avere piu liqui-
dita in portafoglio. Fenome-
no che sta continuando, se-
condo WellsFargo.

Gli aumenti dei tassi

Dainizio anno sono usciti dalle Borse 68 miliardi

saldo negativo per 24 settimane consecutive
gli analisti: “Trend destinato a durare nel 2023
per effetto di guerra, caro-bollette e inflazione”

in fuga dal’Europa

I gestoridifondipreferisco-
no acquistare asset azionari
diversi da quellieuropei. «C’¢
preoccupazione intorno al
comparto dell’energia per
via delle rinazionalizzazio-
ni», evidenziano gli analisti
di Bank of America — Merrill
Lynch. «Le possibilita che un
deflusso continui da qui a fi-
ne anno, cosi comenel primo
trimestre del 2023, sono ele-

vate». Asottolinearlo la ban-
cascandinava Nordea, che se-

gnalalasfiducia degli investi-
toriistituzionali statunitensi.
BlackRock e Bridgewater,
per rimarcare i due fondi pit
grossi, hanno puntato contro
I'area euro proprio a causa
delle incognite legate alla si-
tuazione ucraina. Citadel e
Millennium, fra gli hedge
fund, hanno fattolo stesso.
Adisperdersié anchelapre-
senza dei soggetti stranieri
su Piazza Affari, come rimar-
cato dallultimo rapporto
Unimpresa. Solo in Italia tra
la fine del 2019 e il primo tri-
mestre del 2022, la percen-
tuale del capitale delle socie-
ta italiane quotate in Borsa
detenuta dagli stranieri & ca-

lata dal49,06% al 45,34%. «I
disinvestimenti deifondieste-
risono una spia che - secondo
il presidente Giovanna Ferra-
ra - dovrebbe far scattare I'al-
larmerossonelmondo econo-
mico-finanziario». I partiti
cheformerannolanuovamag-
gioranza di governo dovran-
no «promuovere, senza indu-
gi, tutti gli interventi necessa-
riainvertirelatendenzaetrat-
tenereicapitali dentroinostri
confini, evitando massicci di-

sinvestimenti». )
Altro fronte da monitorare

éleuro, che ha gia sperimen-
tato un periodo di magra per
quanto riguarda i capitali in
entrata. Non a caso, la mone-
tacomunitaria escivolata sot-
to la parita contro il dollaro
statunitense a piu riprese

nell'ultimo mese. La situazio-
ne peggiorera, avverte Vasi-

leios Gkionakis, analistadi Ci-
ti: «Sara molto complicato
per I'euro trovare il supporto
della Bce». Pit aumentano i
tassi, piti ci sara pressione sul
cambio. Con la conseguenza
chel’attrattivita dell’euro ver-
rameno anche per gliinvesti-
toriextra-Ue.—
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L'andamento dei flussi di capitali sui mercati azionari negli ultimi 10 anni
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