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famiglie e imprese
ormai alle corde
La sfida autunnale alle porte

sara quella di riuscire a calmie-
rare gli aumenti esponenziali
dei costi di gas ed elettricita che
stanno mettendo alle corde
famiglie e imprese. Ma il rischio
e che sia la recessione a mettere
un freno ai rincari. Molte le
attivita in pericolo. Al momen-
to, pero, in Italia, la domanda si
mostra sorprendentemente
rigida rispetto ai prezzi. Gli
adeguamenti trimestrali di
aprile e luglio sono stati mante-
nuti fermi dall’intervento del-
I’esecutivo, che sta preparando
nuove misure e che dovra stan-
ziare piu risorse in futuro per
ottenere lo stesso risultato.

di Davide Tabarelli —apag. 8

Energia, l'estate calda
deiprezzielo Spettro
diinflazione e recessione

Gli aiuti del governo. Finora per gli aumenti dei costi ¢ arrivato il supporto
dell'esecutivo che prepara nuovi interventi ma dovra stanziare piu risorse

Davide Tabarelli
N

passato un anno dall’inizio
dellacrisi. Eral’'agosto2021e
i mercati cominciavano a
prendere sul serioleavvisa-
glie degli americani circa
un’anomala concentrazione di trup-
perusseal confine conl’Ucraina. Im-
possibile, diceva la gran parte degli
analistiin Europa eanche oggil'inva-
sione del 24 febbraio ha dell’incredi-
bile. Invece, & tutto vero. I prezzi del
gaseranoschizzatia27euro/MWhe
sembravauno shock dopoiminimidi
6eurodel maggio 2020, in piena pan-
demia. In questi giorni abbiamo su-
peratoi320 euro e gli stessi mercati,
che ciavevanoun po’ preso, sonotac-
ciati di speculazione, del resto nor-
male quandole quotazioni salgono di
oltre dieci volte in meno di un anno.
Dueannifaquando eravamoa 6 euro
eiproduttori, fra cui Gazprom, sila-
mentavano che nonriuscivanoaco-
prirei costi, nessuno parlava di spe-
culazione. I mercati segnalano che
quest’inverno rischiamo dirimanere
senza volumi fisici e quandole tem-
perature saranno sottolo zero, molti
consumatori,al margine, saranno di-
sponibilia pagareanche 700 euro pur
dinonrimanere senza gas.

Illegame gas elettricita, molto soli-
dogiaprima, si é rafforzato, con prez-
zi sulla borsa elettrica che in questi
giorni hannoraggiuntoilrecord sto-
rico, anche questo oltre dieci volte
queivalorichefinoadueannifaera-
no considerati alti.

Eunaspirale che nontrovafreno,
untipico casoscolasticodiun merca-
todi materie prime che, non potendo
contare su scorte abbondanti e con
una prospettiva di ammanco fisico,
ha fatto saltare qualsiasi limite. La
spintaé poiaggravata dallascarsali-
quidita del meccanismodifissazione
dei prezzi che avviene prevalente-
mente sullaborsa di Londra, I'Inter-
continental Exchange (Ice), con con-
segna fisica virtuale sul sistema del
gas olandese, attraverso il Tittle of
transfer facility, il Ttf. Poic’éanchela
borsaEexdi Leibnitz in Germania, pil1
legata al mercato informale, fuori
borsael’Over the counter, I’'Otc, quello
scarsamente regolamentato, anche
questo con sede piu a Londra, dove
operano traderanchelorospaventati
dalla confusione che hanno combina-
to.Sono consapevoliche una fine del
Ttf non & poi un’ipotesi oggi cosi re-
mota, siaperinterventodella politica,
ancora moltolontano, sia per I'intrin-

seca autodistruzione che si profila.

Trader tedeschi, inglesi, olandesi, tut-
ti uniti assieme all’industria del gas
norvegese e olandese, hanno avuto fi-
noa oggi facile gioco nell’ostacolare
qualsiasitipo diideacircauntettoal
prezzodel gas. A questosi e aggiunta
laCommissione europea che daanni
si affida solo all’associazione deire-
golatori dei mercati, Acer, caratteriz-
zatadaunasortadiintegralismocirca
I'incontestabile efficienza dei merca-
ti, fra cui quello del Ttf. Ormai potreb-
beesseretardianche per parlarediun
tetto, visto chel'idea € partitaquando
eravamoa 8o euro e fissarlooraeun
po’ complicato visto che Norvegia,
Olanda, i nostri vicini pocoattenti, ol-
tread Algeria, Azerbaijan, Qatar e Sta-
ti Uniti dovrebbero rinunciare a deci-
nedimiliardidiricavichenoiandre-
mo a pagare nei prossimi mesie che
.Cicauseranno, se cosi continua, una.
pesanterecessione. Che questinonci
aiutino, di fronte a una crisi causata
dallaguerra, €ingiusto e anche mio-
pe, perché una recessione europea
colpira ancheloro.

L’accelerazione dei prezzidique-
stoagosto, dell’ordine del 60%, dise-
gnaunoscenarioadir poco spettrale
perl’autoritadell’energiaitaliana che
a fine settembre dovra decidere le
nuove tariffe perle famiglie valide per
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l'ultimotrimestre del 2022. Gli ultimi
adeguamenti trimestralidiluglioedi
aprile sono stati mantenuti fermigra-
zie aun massiccio aiuto del governo
che ha stanziato risorse, grazie al
buonandamentodelle entrate, e tro-
vatoescamotage, comelatassasugli
extraprofitti. Eil governosipreparaa
varare nuove misure magli ultimiau-
mentirendono necessarie risorseben
superiori rispetto al passato.

11 problema maggiore, pero, ri-
guardale imprese le cui fatture rice-
vutealuglio erano superioridi quat-
troocinque volterispettoai valori di
unanno prima. E a settembre ci sara
unulteriorebalzo. Quelle che posso-
no godere di mercati con domanda
piu rigida, perché vendono prodotti
piu sofisticati a piu alto valore ag-
giunto, possono scaricare a valle gli
aumenti dell’energia. In questi casi
I'incidenza delle spese dell’energia
eradell’ordine del2-3% e se passaal-
1’8-10%laquestione puo essere gesti-
ta. Diverso e il discorso per chiconsu-
mava molta energia, conun peso sul
fatturato superiore al 15-20%: perloro
ilrischio chiusura e alto. Anche quelle
attivita a bassa intensita energetica,
ma che operano in settori ad alta

competitivita con bassi margini, co-
me nelcommercio, nel turismo, onel-
laristorazione potrebbero essere co-
strette a chiudere. Sara in sostanza
vento di recessione, quella che puo
portare calodelladomandae fermare
gliaumenti, perché finoraiconsumi
nonhanno fattosegnare crolli. InIta-
lia i consumi di gas in giugno sono
statiinferiori solodel 2% rispettoallo
stessomese di unanno prima, mentre
quellielettrici dilugliosono statiad-
diritturainaumento del 2%, variazio-
niche evidenzianounasorprendente
rigidita delladomandaai prezzi. Solo
larecessione puo frenare i consumi,
ma possiamo contare che sara una
frenata momentanea, perché di gas
ne arrivera parecchio, ma conisoliti
tempi, che sono quelli necessari per
costruire infrastrutture, come im-
pianti diliquefazione, pozzidiprodu-
zione, impianti dirigassificazione.La
produzione nazionale italiana potra
forse riprendersi nei prossimi mesi,
ma se aumentera di mezzo miliardo
dimetri cubi, saragia un ottimo risul-
tato. Occorre che il nuovo governo ce-
stiniil Pitesai (Piano perlatransizione
energeticasostenibile delle areeido-
nee) e ritorni alle regole precedenti,

fra le piu garantiste al mondo per
I’ambiente, per eliminare il delitto
economico del mancato sfruttamento
delle risorse nazionali. Fra queste ci
sono anchele fonti rinnovabili, quelle
che tutti vogliamo piu sviluppate, ma
chefannoun’immane fatica, nonsolo
perlesovrintendenze, ormaidiventa-
te capro espiatorio di difficolta pitise-
riedi carattere fisico. Crescerannoan-
coranei prossimimesi, mailloro con-
tributo sara marginale. Comunque
ben vengano. I prezzi stanno spin-
gendosultassod’inflazione cheafine
annosupererail10% perlaprimavol-
tadal1984, manon é escluso che con-
tinuilasua corsaversoancheil15%se
continueralasalitadeiprezzidigase
elettricita. Chi cirimette dipiuel'lta-
lia, che coninflazione piualtasoffrei
tassidiinteresse peril suogigantesco
debito. Anche quisisprecanoleaccu-
se di speculazione contro il debito
dell'Ttalia, un paese che hasmessodi
crescere dal 2008 e che mette oggiin
evidenzalasuaincapacitadirisolvere
debolezze strutturali che durano dalle
crisi degli anni 70. Di questo € bene
cheilnuovo Parlamento sia consape-
vole e, ancor prima, chilo votera.
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Scenari
I grandi temi della ripresa/5

La situazione nell’'Ue
«Oggi 'Europa ha

rifornimenti incerti e
prezzi esorbitanti»

«ll governo ha spinto per un tetto
massimo al prezzo del gas russo, ma
alcuni Paesi continuano a opporsi
nonostante i blocchidelle forniture».

MARIO DRAGHI, presidente del Consiglio

i INITALIA
I consumi di elettricita
di luglio sono saliti
del 2%. E stata
sorprendente larigidita
della domanda ai prezzi

Assunzioni extra Uc, 50mila permessi
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Uno sportello
per le imprese

Con il prezzo del gas che
tocca sempre nuovi record,
I'emergenza costi delle
bollette é sempre pitila |, . .
priorita del mongo produtti-
vo italiano (ed europeo). Un
problema che rischia di
mettere in crisi sia la mani-
fattura sia il settore dei
servizi.

11 Sole 24 Ore per dare voce
alle imprese, che in Italia
pagano il gas nove volte pil
dei competitor statunitensi
e la corrente elettrica oltre
quattro volte, ha aperto una
casella di posta elettronica
dedicata. Le lettere delle
imprese, meglio se docu-
mentate con l'ultima bollet-
ta 2022 a confronto con
quella dello.stesso periodo
del 2021, possono essere
inviate alla redazione del
giornale e saranno pubbli-
cate. L'indirizzo mail & bol-
lettefuoricontrollo
@ilsole24ore.com

BOLLETTE
FUORI
CONTROLLO
Indirizzo mail
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ConsiglioUe.

Il primo ministro ceco Petr Fiala, haannunciato
una riunione di emergenza dei ministri
dellEnergia «per discutere le misure di
emergenza specifiche peraffrontarela
situazione energeticax. Tale riunione, secondo
fonti Ue, sisvolgeraentrolametadisettembre

‘ Il problema maggiore
riguarda le imprese
il cui peso energetico
sul fatturato supera
il 15-20%: per loro
il pericolo della chiusura
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