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Recessione, rincari
e Fed: mercati ancora
SOtto pressione

Listini

Recessione, prezzi del gas ai mas-
simi storici, inflazione pesano
sull’'andamento dei mercati finan-
ziari.I dati Pmi diierihanno con-
fermato poilabrusca frenatadel-
I’economia, soprattutto in Euro-
pa, conl’euro che resta sui minimi
da20anni sottola parita sul dolla-
ro. Le maggiori Borse internazio-
nali, anche nell’attesadi politiche
piu aggressive da parte della Fe-
deral Reserve, continuano quindi
asubire violente oscillazioni (Mi-
lanoieri harecuperato quasil’i%).

Morya Longo —apag. 4

Recessione, caro gas ¢ Fed:
mercati ad elevata volatilita

Listini. I dati Pmi confermano la frenata dell'economia Ue spingendo I'euro ai minimi da 20 anni,
sotto la parita col dollaro. Ma i dati Usa del pomeriggio invertono la rotta. Borse in altalena

Morya Longo

Quanto profondasaralarecessione
globale? Che impattoavradavveroil
rincarodell’energiain Europa? L’in-
flazione ha gia toccatoil picco oppure
no? Come si muoveranno le banche
centrali? Troppi interrogativi, tutti
senza risposta, pesano sui mercati.
Offuscanolavisuale degliinvestitori.
Cosi tutti navigano a vista. L’euro &
rimasto ieri sotto la parita, dopo
averla sfondata lunedi e dopo aver
toccatoil minimo da 20 annia0,9901.
In serata ha pero recuperato, inter-
rompendo la cavalcata del dollaro. I
rendimenti deititolidi Stato sonori-
masti elevati: quelli decennali Usa
sono tornatial 3%, per calare soloin
serata. Le Borse hanno volteggiato
senzameta, dopola caduta dilunedi
cheperilistini Usa é statala peggiore
dagiugno. Allafinele europee hanno
chiuso in ordine sparso: Milano ha
svettato su tutte con un +0,97% (trai-
nata dagli energetici) mentre Fran-
coforte (-0,27%) e Parigi (-0,26%)
hannoterminatoin calo.Inaltalena
trail pitt e il menoanche Wall Street.

Recessione e tassi
Imercati con questimovimenti cidico-
no qualcosa di ben preciso: il timore

principale e chelebanche centrali (so-
prattutto la Fed Usa) non si facciano
spaventare dallarecessione globalein
arrivo, macontinuinonellastradadel-
la stretta monetaria per combattere
un’inflazione che non riescono ad
estirpare. Cosi ogni notizia, indiscre-
zione oanche solosensazione chelasci
presagire questo mix (recessione e
banche centraliaggressive) creaturba-
mentosuimercati. Ogninotiziadise-
gnoopposto,invece, fapartire unrim-
balzo. Lagiornata diieri¢ emblematica
ariguardo, perché é spaccatain due.
Inmattinataimercativedevanone-
ro, soprattutto in Europa. Il motivo e
legatoaidati Pmidei direttoridegliac-
quisti: nonostante unasorpresalieve-
mente positiva in Germania dove gli
analisti siaspettavanodipeggio, que-
stiindicatorimostranoche’Europasi
avviaapassospedito versolarecessio-
ne. IntuttiiPaesil’indicatore € uscito
sotto 50, segnalandoappunto contra-
zione economica. Anche nell'intera
Eurozona, dove si ¢ attestato a 49,2.
Noncheilrestodel mondostiameglio,
considerando cheanchein Giappone
'indice Pmi e uscitoa48,3. 1l timore e
peroche,inuncontestodirecessione
globale, 'Europa abbia il passo pilt
speditoacausadellacrisidel gas. Cosi
le Borsehannoapertonegative,anche
se poihannorecuperatosul datotede-

sco meno nero delle attese. E 'euro &
sceso sunuovi minimi da 20 anni sul
dollaro a 0,9901. Il timore, in questa
prima parte della giornata, eraquello
del doppiobastone: recessione inarri-
vo (soprattutto in Europa) e banche
centrali aggressive nell’alzare i tassi
(soprattutto negli Usa). Insomma: lo
scenario peggiore possibile.

Il cambio dirotta
Poisono usciti dati economiciancora
pilinegativi negli Stati Uniti. La ven-

dita di nuove case (ai minimi da sei
anni e mezzo) e i dati Pmi dei servizi
statunitensi (ai minimi da 27 mesi)
hanno dimostrato che, se I’Europa
soffre, gli Stati Unitinon sela passano
moltomeglio. Questohafattorimbal-
zare le Borse el’euro. Motivo: in que-
sto contesto negativo,imercati spera-
no che un piu repentino peggiora-
mento della congiuntura negli Stati
Uniti possa convincerelaFedanonal-
zare troppoitassid’interesse. Infatti
inseratale previsionisui tassi Fed (se-
condoil mercato dei futures) sisono
lievemente ridimensionate: se lunedi
venivaassegnata unaprobabilitadel
70%ad unnuovorialzodi7s puntiba-
se, ierile possibilitasonoleggermente
calate. Non di tanto, certo. Ma abba-
stanza perridare un minimo di fidu-
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cia ai mercati e da invertire la rotta
sull’euro-dollaro.

Come sinota,icambididirezione
sono tutti basati su sensazioni. Su
ipotesi. Sulnulla,insomma. Per que-

sto i mercati hanno gli occhi puntati
con ossessione sul simposio di Jack-
son Hole, che iniziera giovedi, dove
parleranno tuttiibanchieri centrali. Il
discorso piuattesoe quellodi Powell,

perché dovrebbe dare la linea sulle
prossime mosse della Federal Reser-
ve.Dalle sue parole, pitomenodure,
si capira cosa intenda fare la banca
centrale Usa.
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Mercati in tensione

EURO Al MINIMI DA 20 ANNI BORSE AD ALTA VOLATILITA
Cambio sul dollaro Andamento dei principali listini ieri e da inizio anno. Var.%
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‘ Trai listini svetta Milano
(+0,97%) grazie agli
energetici. Le altre
Borse restano deboli,
con chiusure in calo
Caro energia, primi impaiti sulle imprese
Insclte mesi 145% per la Cig straordinari
d clevata volatil
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