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Euro in picchiata
Ora vale solo
un dollaro

i Vittoria Puledda

iminimi da venti anni.

Schiacciato dal dollaro,
I'euro € sceso sotto la parita
con il biglietto verde. Ieri
ilmovimento al ribasso & stato
pitideciso, fino a 0,9926.
Aiminimi, appunto, dal 2002.
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LA FRENATA DEL PIL

Cresce la paura di recessione
L’euro ai minimi da 20 anni

In Germania la
Bundesbank prevede
una contrazione
“sempre piu probabile”
Moneta unica sotto
la parita con il biglietto
verde, Borse git

diVittoria Puledda

MILANO — Ai minimi da venti anni.
Schiacciato dal dollaro, ’euro € sce-
so sotto la parita con il biglietto verde
(dopo il primo assaggio della disfatta,
il 14 luglio, quando la moneta unica
era scivolata a 0,9991 dollari). Teri il
movimentoal ribasso & stato pitideci-
s0, fino a 0,9933 (per poi risalire negli
Usa fino a 0,9946). Ai minimi dal
2002, quando a fine marzo segno
0,8717 dollari. Non &'unico dato nega-
tivo: anche le Borse sono state in af*
fanno - Francoforte, la peggiore in Eu-
ropa, ha lasciato sul terreno il 2,33%,
Piazza Affari ha limitato i danni
all’'l,64% - mentre Wall Street si unifor-
ma al clima pesante; il Dow Jones ha

cedutoI',9%, il Nasdaq il 2,55%.

Del resto, le ragioni di nervosismo
sui mercati, per’euro e perle Borse, &
lo stesso: i timori di recessione - esa-
sperati dalla folle rincorsa del prezzo
del gas - accompagnati dall'inflazio-
ne che non accenna a raffreddarsi al-
meno in Europa. La Bundesbank or-
mai ritiene sempre piti probabile una
recessione in Germania e un costo
della vita oltre il 10% in autunno, men-
tre secondo Pimco in Gran Bretagna
tocchera il 18,6% in gennaio. Timori
presenti su entrambe le sponde
dell’Atlantico, ma che agiscono con
un peso minore negli Usa. Questo
spiega perché I'euro sta pagando - €
nonda oggi - un prezzo piu alto men-
treil dollaro dispiega le ali (anche ver-
soaltre valute).

Ilragionamento del mercato & sem-
plice: la rincorsa del gas colpisce pitl
duramente ’'Europarispetto all Ame-
rica (ieri per esempioil prezzo & salito
di quasi il 14% nel Vecchio Continen-
te e di circa il 4% negli Usa) cosi come
le conseguenze della guerra in Ucrai-
na sono pill pesanti da questa parte
dell’Atlantico e in particolare stanno
mettendo a dura prova la resistenza
della Germania, un tempo locomoti-
vadell’eurozona.

«QOccorre guardare il grafico del
prezzo del gas per capire la forza del

dollarorispetto all’euro-spiega Anto-
nio Cesarano, chief global strategist
di Intermonte - 'economia preoccu-
pa di piti nel Vecchio continente e
questo indebolisce 'euro. Mettendo
ancor pit in difficolta la Bce nelle sue
scelte e aumentando i focolai di infla-
zione. Per questo non basta nemme-
no la tendenza al rialzo dei tassi di
mercato in Europa, pitiaccentuatari-
spetto a quella negli Usa, per sostene-
rela moneta unica.

Negli ultimi tempi i rendimenti a
due anni dei titoli tedeschi, per esem-
pio, sono saliti pit1 di quelli america-
ni, ma la tendenza al rialzo non ha so-
stenuto ’euro. Anche perché i valori
assoluti negli Usa sono pit alti e il de-
cennale Usa rende di nuovo pit del
3%.Pernon parlare dei Btp,icui rendi-
menti decennali ieri hanno toccato i
massimi da un mese (al 3,6%) mentre
lo spread nei confronti della Germa-
nia & salito a 230 (era a 226 venerdi
scorso). A pesare, secondo Kit Juc-
kers di Société Générale, & anche «la
spada di Damocle che pende sull’eco-
nomia europea». Per questo la debo-
lezza della moneta unica & destinata
a prolungarsi, secondo molti osserva-
tori: Morgan Stanley ipotizza un euro
in area 0,97 dollari in questo trime-
stre, mentre Nomura ritiene che per
fine settembreil target potrebbe esse-
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re 0,975 dollari.

Il che rende ancora pit difficile I'a-
zione della Bee: I'8 settembre ci sara
la prossima riunione, mentre il 27 ago-
stocisaraquella della Fed. Con 'anno-
so dilemma: il rialzo sara di 0,50 o di

0,75 punti percentuali negli Usa? Le perlaBce.Chehauncompitosempre

parole del numero uno della Fed, Je- pili arduo: combattere l'inflazione,
rome Powell, venerdi prossimo nel cheleurodebole aggrava visto chele
simposio dei banchieri centrali di importazionidelle materie prime-so-
Jackson Hole saranno passate ai rag- prattutto energetiche - sono in dolla-
gi X. Non ci sara Christine Lagarde, ri. Senza strozzare 'economia gia in
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La caduta dell’euro
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