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IL CASO

ALBERTO SIMONI
CORRISPONDENTEDAWASHINGTON

|Fondo monetariointerna-
zionale definisce «impres-
sionante la ripresa» dell’e-
conomia italiana dopo lo
chocdella pandemia, ma all’o-
rizzonte vede profilarsi nuove
sfideil cuiimpattorischiadiin-
fliggere un duro colpo alla ri-
partenza del Paese. I segnalisi
scorgono gia, tanto che il Fmi
nell’Outlook del 27 luglio ha
fissato la crescita del Pil italia-
nonel 2022 al 3% e 'ha drasti-
camente abbassata peril 2023
allo 0,7%, cifra pilt bassa fra i
principali paesidell’eurozona.
Laguerrain Ucrainae la spi-
rale sui prezzi dell’energia; il
debito pubblico che resta alto
(rapporto con il Pil al 147,7%
questanno, 146,3% nel
2023); la politica monetaria
pit rigida che ha innescato la
frenata dei rendimenti sui tito-
li e Paumento dello spread, la
corsadellinflazione chesiatte-
stera al 6,7% a fine anno e al-
tre voci come la siccitd al Nord
che stanno provocando un au-
mento dei prezzi del cibo, so-
no variabili che gli esperti del
Fondo hanno individuato co-
me le pilt temibili che «rischia-
nodi mettere un freno alla cre-
scitadell’economia italiana».
E’in questo contesto che I'F-
mi raccomanda all'Ttalia di
continuare a spingere sulla
strada delle riforme - dal dirit-
tocivile aquello amministrati-
vo sino alle norme per la con-
correnza - per consolidare la
produttivita del Paese, «sta-
gnante dadecenni», ela cresci-
ta. Una strategia determinan-
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Rischio incertezza politica

te anche per colmare le diffe-
renze di redditivita fra «diver-
si settori e regioni del Paese» e

per raggiungere obiettivi di
equita e stabilit sociale.

In quest’ottica gli esperti ri-
flettono sulla riforma del cata-
stosottolineandocheda40an-
ni & in cantiere e che con l'au-
mentare del valore del merca-
to degli immobili, si generano
- vista la linearita della tassa-
zione sulla casa—diseguaglian-
ze. Altra criticitd foriera di
squilibri sociali & il mercato
dellavoro. Se la disoccupazio-
ne fra il 2022 e il 2023 oscilla
fral’8 e il 9%, la pandemia ha
modificato le tipologie di im-
pieghi, visto il ridursi della fa-
scia di persone attive e creato
soprattutto postidilavoro tem-
poranei, unquadro complessi-
vocheha portato «all’erosione
delreddito medioreale».

Gli ispettori del Fondo sono
stati in Italia nel mese di mag-
gio e hanno chiuso I'Article IV il
12 luglio con alcune considera-
zioniaggiuntive. Primadella ca-
duta del governo Draghi, ma
conlacrisigidin corsotantoche
nelle 103 pagine del documen-
tosievidenzia il «climadi incer-
tezza politica» che complica il
cammino delle riforme. 11 ri-
schio infatti, si legge nell’anali-
si, & che l'instabilita governati-
va possa «portare al rallenta-
mentodellacrescitaearinnova-
relepreoccupazioni perlasoste-
nibilita del debito pubblico». In
questiottica sono da leggere gli
apprezzamenti per la gestione
delPnrreilrichiamoacontinua-
re tempestivamente su quella
strada per non perdere fondi e
finanziamenti europei.

Laraccomandazione &l'invi-

to alla prudenza fiscalee auna
razionalizzazione della spesa

pubblicanecessarie per mante-
nere la trajettoria del debitoin
fase calante. In quest’ottica si
pud leggere la riflessione
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(quello del 110% della ristrut-
turazione), definito «vulnera-
bile a carichi eccessivi anche
se & stata introdotta una misu-
raperridurrelerichiestedicre-
ditifraudolente».

Se la politica monetaria di
rialzo dei tassi di interesse da
parte della Banca centrale —

pursesubinaridiversidall’ag-
gressivitd della Federal Reser-
ve Usa — sembra accertata, &
lo scenario ucraino quello che
pit complica le previsioni del
Fmi. La probabilita di una de-
stabilizzazione politica e so-
prattutto un aumento dei
prezzidelciboedell'energiaé
ritenuta «alta». Nei primi cin-
que mesi del 2022 i prezzi
dell’energia sono saliti del
70% (2000 euro 'anno in pilt
per le famiglie). L'impatto
che unulteriore aggravamen-
to della situazione avrebbe su
imprese e famiglie & difficil-
mente quantificabile, ma il
Fmi stima potrebbe innescare
unaseconda «ondatainflazio-
nistica», impattare sugli inve-
stimenti, minare la coesione
sociale e la stabilita politica.
Ecco perché sono fondamen-
tali per il Fondo due elemen-
ti: la prima sono i sostegni e i
tagli delle accise in bolletta,
una «misura importante» ma
che deve «avere il carattere di
temporalitd». In secondo luo-
go, Roma deve promuovere
gliinvestimentiin energia pu-
lita e rinnovabile. —
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L'EVOLUZIONE DELL'ECONOMIA ITALIANA

| consuntivi e le previsioni del Fondo monetario internazionale per il quinquennio 2019-2023

| ems | 2020 | 202 | 2022 | 2023 |

= Prodotto interno lordo +0,5% -9,0% +6,6% +3,0% +0,7%
Tasso di disoccupazione 9,9% 9,3% 9,5% 8,8% 9,3%
= Tasso d'inflazione +0,6% -0,1% +1,9% +6,7% +3,5%
Entrate fiscali rispetto al Pil 46,9% 47,4% 48,3% 48,6% 48,3%
= Spesa pubblica rispetto al Pil 48,5% 57,0% 55,4% 54,2% 52,2%
Deficit pubblico rispetto al Pil 1,5% 9,6% 7,2% 5,6% 3,9%
= Debito pubblico rispetto al Pil 134,1% 155,3% 150,9% 147,7% 148,3%
Crediti bancari al settore privato
(variazione percentuale anno su anno) *0,2% *4,7% *2,1% ND ND
= Crediti bancari per importi inferiori al milione di euro
(variazione percentuale anno su anno) *1,9% *1.8% *18% ND .
Deficit della bilancia dei pagamenti in percentuale sul Pil 3,2% 3,7% 2,4% 0,5% 1,2%
= Flusso d'investimento verso l'estero in percentuale sul Pil 01% 1,2% 0,2% ND ND
Debito estero in percentuale sul Pil 124,2% 139,9% 137,6% 137,2% 137,1%
Fonte: Fondo monetario internazionale L'EGO - HUB
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Isostegnieitagli delle acci-
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La misura bandiera dei 5
Stelle viene definita «vulne-
rabile» dagliuomini del Fmi
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