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La crisi di governo irrigidisce

i “falchi” del Nord Europa

in vista del vertice Bee di giovedi

In arrivo condizioni piu dure

per gli aiuti che servono all’'ltalia

Tassi verso I'aumento dello 0,25%

il prezzo dello
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a Storia produce

spesso coincidenze si-

gnificative. Cinque

agosto 2011: l'allora
presidente della Banca cen-
trale europea Jean Claude
Trichet firma insieme al nu-
mero uno della Banca d’Tta-
lia Mario Draghi una lettera
aSilvioBerlusconiin cuiloin-
vitano a impegnarsi per «la
sostenibilita dibilancioeleri-
forme strutturalis. Le condi-
zionipolitiche perquel conte-
statissimo atto risalgono ad
un Consiglio dei Capi di Sta-
to europei dipochi giorni pri-
ma,il21luglio. Giovedipros-
simo, il 21 luglio, & il giorno
in cuilaBanca centrale euro-
pea di Christine Lagarde (al-
traironiadella Storia: france-
se come Trichet) dovra deci-
dereil primoaumento dei tas-
sidiinteresse degliultimidie-
cianni.Ladecisione ésconta-
ta: gli analisti siaspettanoun
pitl0,25 percento. Sara il pri-
mo atto dell'inevitabile stra-
tegia per combattere I'infla-
zione, maicosialtain Europa
da almeno trent’anni. Per I'T-
talia & una prima notizia ne-
gativa. Quando aumenta il
costo del denaro, saleil costo
per finanziare il debito pub-

I1 Recovery a rischio
rida fiato ai dubbi
sulla credibilita italiana
dei governatori ostili

SCU

blico. Poiché quello italiano
resta il terzo del mondo pro-
gredito, la decisione avra un
impatto sulle scelte di politi-
ca economica: piu sale il co-
sto per finanziare la spesa,
meno ce ne sara a disposizio-
ne di chi governa. Ma c’e di
pil, ed & la coincidenza piu
beffarda: in quella stessa riu-
nione i diciannove governa-
tori dell’area euro avranno
sul tavolo una seconda deci-
sione politicamente ancor
pit delicata. Sul documento
riservato consegnato ai ban-
chieri centrali c’& scritto
«Transmission  Protection
Mechanism». I tecnici di
Francoforte gli hanno dato
ancoraunavoltaunnomein-
comprensibile, ma per farla
breve si tratta di uno stru-
mento simile a quello chenel
2011 avrebbe dovuto evitare
il peggio al Paese in recessio-
neeconunamaggioranzain-
capace di fare le scelte neces-
sariea combatterla. Lerichie-

ste della lettera di Trichet e
Draghi erano la precondizio-

ne perché quello strumento
venisse introdotto. Allora lo
strumento era debolissimo,
e nonostante 'austerita che
ne segui con Mario Monti
nonimpediall’Ttalia disfiora-
reil peggio eilricorso ad aiu-
ti internazionali. Quando il
26 luglio di un anno dopo
(ennesima coincidenza tem-

do

porale) ilnuovo governatore
della Banca centrale euro-
pea Draghi pronuncio il di-
scorso del «whatever it ta-
kes» il differenziale di rendi-
mento fra i titoli italiani e
quelli tedeschi aveva supera-
toi500 punti. Otto mesidigo-
verno Montinon erano basta-
te a convincere la politica a
varare le riforme che avreb-
bero dovuto evitare la perdi-
ta di credibilitd dell'Ttalia. Il
resto lo fece la crisi - in quei
giorni drammatica - delle
banchespagnole.

Giovedi mattina Lagarde
dovra faticare non poco per
convincereicolleghinordeu-
ropei a dire si al nuovo stru-
mento che dovrebbe evitare
all'Ttalia i problemi di allora.
Lepaginatedicritiche appar-
sein questi giorni sui giornali
tedeschi sulla crisi innescata
dai Cinque Stelle - comun-
queandra afinire - hanno gia
minato la determinazione di
chi quello strumento vorreb-
be approvarlo senza contro-
partite. Le vocicherimbalza-
no da Francoforte parlano di
governatori nordici determi-
natia chiedere «condizionali-
td», ovvero la concessione
delloscudoin cambiodimag-
giore austerita o quantome-
no il rispetto degli obiettivi
delpianoeuropeodellerifor-
me. Una fonte anonima di
Francoforte spiega cosilosta-

todelle cose: «Una decisione
sullo scudo probabilmente
verrd comunicata. Ma non si
tratterd di un’arma tale da
permettere di togliere le ca-
stagnedalfuocoad unamag-
gioranzarissosa».

La Storia dunque siripete,
seppure in condizioni meno
gravi e pit beffarde. A Palaz-
zo Chigioggic’e coluiche die-
ciannifastava dall’altra par-
te della barricata. Il piano di
acquisti di titoli pubblici
inaugurato durante la sua
presidenza a Francoforte e
le condizioni (migliori)
dell’economia rendono im-
probabileil verificarsi dicon-
seguenze finanziarie altret-
tanto gravi. E perdle premes-
se sono le stesse di allora:
una crisi internazionale (la
guerra in Ucraina), la scarsa
credibilita della politica ita-
liana, un debito pubblico piu
alto di allora, riforme lascia-
te a meta nonostante un go-
vernodiquasiunitanaziona-
le. Da un punto di vista politi-
cooggi c’e persino un’aggra-
vante: la possibileinterruzio-
ne di un gigantesco piano di
spese deciso dall’Europa e di
cuilTtalia digran lungail pri-
mo beneficiario. Comunque
vada a finire per il governo
Draghi, la crisi al buio scate-
nata a luglio 2022 restera
I'ennesimo regalo ai cantori
dell'Ttalietta.—

Twitter @alexbarbera
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IL DIFFERENZIALE CHI HA IL NOSTRO L'EGO - HUB
FRABTP E BUND DEBITO PUBBLICO
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