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L “effetto Mattarella” con lo stop alle dimissioni del premier ha scongiurato
un venerdi nero in Borsa: Milano chiude in rialzo in scia al resto dei listini
europei. Bankitalia: condizioni macroeconomiche non giustificano allarmi sui Btp
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I mercati scommettono su Draghi
Piazza Affari sale, spread fermo

diFlavio Bini

MILANO — Pili che una previsione,
un auspicio. All'indomani delle di-
missioni di Mario Draghi respinte
dal presidente della Repubblica Ser-
gio Mattarella, i mercati sembrano
scommettere sulla possibilita che
I’ex presidente Bce possa restare in
sella al governo. In una giornata po-
sitiva per gli indici europei, Piazza
Affari ha concluso gli scambi a
+1,84%. Poche turbolenze anche sul-
lo spread, che ha terminato a 223
punti, dai 222 della vigilia, con il ren-
dimento del Btp decennale al 3,36%.

Non proprio una reazione da
drammatico day after:1*effetto Mat-
tarella” ha contribuito a scongiura-
re un possibile venerdi nero sui mer-
cati. D’altra parte, con lo stop alle di-
missioni di Draghi, il capo dello Sta-
to ha ottenuto due risultati: guada-
gnare tempo e lasciare aperto uno
spiraglio per un Draghi bis, scenario
pit gradito agli investitori. Anche
gli analisti finanziari concordano
che i margini per proseguire, sep-
pur esigui, i siano ancora. «Credia-

mo che i mercati stiano scontando
una nuova soluzione di Governo

con a capo sempre Draghi, visto che
le alternative (governo traghettato-
re e nuove elezioni) sembrano esse-
re troppo punitive per ’economia
italiana in un momento cosi delica-
to sia dal punto di visto geopolitico
(guerrain Ucraina) sia da quello eco-
nomico (crisi energetica, requisiti
per fondi Pnrr, legge di bilancio, scu-
do anti-spread e rischi di recessio-
ne) e sia da quello sanitario (nuova
campagna vaccinale per la quarta
dose)», sottolinea Filippo Diodovi-
ch, Senior Market Strategist diIg Ita-
lia. Dello stesso avviso anche gli ana-
listi di Credit Suisse, secondo cui «il
presidente Mattarella potrebbe esse-
re ancora in grado di convincere
Draghi a rimanere. Allo stesso tem-
poriteniamo che questo sia possibi-
le solo se tutti i partiti dovessero ri-
manesse nella coalizione, obiettivo
che al momento & ancora raggiungi-
bile». Secondo le valutazioni di Uni-
credit invece «al momento ci sara
uno sforzo per garantire al Paese un
governo fino alla fine dell’anno, che
sia (se possibile) la continuazione di
un governo Draghi o un primo mini-
stro diverso. Tuttavia, € aumentata

223

leri il differenziale tra titoli
tedeschi e italiani ha chiuso
sugli stessi valori della vigilia,
ben piv alti pero diinizio luglio

+1,84%

LaBorsaitaliana ieri ha
guadagnato, mail giorno
prima aveva bruciato 17
miliardi di capitalizzazione

la probabilith di elezioni a settem-
bre/ottobrex.

Bankitalia nel suo Bollettino eco-
nomico evidenzia che la crescita di
spread e rendimenti di aprile-meta
giugno «non appare giustificato dal-
le condizioni macroeconomiche di
fondo». Poi le cose erano migliorate,
ma negli ultimi tempi la crisi di go-
verno era nell’aria e aveva gia pro-
dotto conseguenze. I mercati aveva-
no cominciato a scontare le possibi-
lita di una crisi. All'inizio del mese lo
spread si posizionava intorno a 195
punti, ed e cresciuto poi quasi co-
stantemente, dopo la massiccia di-
scesa registrata a fine giugno.
Sull’andamento dei Btp incidono co-
munque anche altre dinamiche, a
partire dalle mosse della Bce che si
prepara ad esaminare lo scudo an-
ti-spread il 21 luglio. Anche per que-
sto (oltre che peritimori di recessio-
nein tutta Europa) gli ultimi colloca-
menti dei nostri titoli di Stato hanno
registrato rendimenti in calo nelle
ultime aste. Segnale che la fuga dal
debito italiano ancora non c’e. E che
il mercato confida nell’'ombrello pro-
tettivo di Francoforte.
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