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La guerra pesa
sull’attivita
industriale:

-2,5% in aprile

Bartoloni —apag 9

Imprese, produzione ad aprile -2,5%
Pesano guerra, energia e caro prezzi

Centro studi Confindustria. Il protrarsi del conflitto e delle tensioni sui prezzi delle commodity, a partire dal gas, gela
la produzione industriale di aprile. Pregiudicata la dinamica del Pil nel terzo trimestre. Calano fiducia e indice delle attese

Marzio Bartoloni

Una brusca frenata ad aprile della
produzione industriale che scende
del 2,5% dopo la caduta del 2% di
marzo. A cui siaggiunge il calo del-
lafiduciadelleimprese e un crollo
dell’indice delle attese sull’econo-
mia italiana che fanno presagire
serie ripercussioni sull’landamento
del Pil che gia nel secondo trime-
stre - entro giugno - potrebbe se-
gnare una deciso rallentamento.
Eccolo I’effetto Ucraina con il suo
mix micidiale di incertezze provo-
cato dalla guerra e I’escalation dei
prezzi delle commodity, a partire
dal gas, che comincia ad abbattersi
sulla produzione industriale: si
tratta diuna gelata che ainizio pri-
mavera supera il 2% mensile incor-
porando in pieno le ricadute della
crisi russo-ucraina.

A fare un primo punto sulla con-
giuntura é il Centro studi di Confin-
dustria che nella suaindagine rapi-
dadiieri mette in fila tutti gli spettri
che minaccianol’economia italiana:
a pesare sulle imprese € in primo
luogo il caro-energia che colpisce
«tutte le filiere» e sisomma alla piu
generale fiammata deirincaridelle
materie prime, iniziata anche prima
della guerra: ad aprile - avverte il
CsC - il prezzo medio del gas natu-
rale era il 698% piu alto rispetto a
prima dello scoppio della pande-

mia; quello del petrolio del mare del
Nord il 56% in piu _

Nel dettaglio a marzo si registra
una flessione della produzione indu-
striale del 2%, dopoil rimbalzoregi-
stratoa febbraio (+4,0%), che ha fatto
seguitoalla caduta di gennaio (-3,4%)
edicembre (-1%). Nel complesso nel
primo trimestre, quindi, si stimauna
diminuzione della produzione indu-
striale dell’1,6% rispetto al quarto tri-
mestre del 2021. L'ulteriore calodella
produzione rilevato dal Centro studi
in aprile (-2,5%) porta la variazione
acquisita per il secondo trimestre a
-2,5%, pregiudicandoladinamicadel
Pil italiano nel secondo trimestre,
dopo la flessione nel primo.

Inoltre gli ordini in volume dimi-
nuiscono amarzo dello 0,6% su feb-
braio, ad aprile dello 0,4%. Osserva
Confindustria: «Dopo il dato positivo
difebbraio, prevalentemente dovuto
ad un effetto base statistico, conti-
nuano ad incidere i fattori che osta-
colavanolattivita produttiva italiana
gia prima della guerra (rincari delle
materie prime, scarsita di materiali),
che nel primo trimestre si sono con-
fermati molto rilevanti e I'insuffi-
cienza percepitadiimpiantie mate-
riali si & significativamente acuita».
In aggiunta «i giudizi sui principali
ostacolialle esportazioni sono anco-
ranegativi. La percentuale diimpre-
se manifatturiere che hanno segna-
lato difficolta in termini di costi e
prezzi piu elevati e tempi di consegna
pittlunghi é rimasta elevata, sebbene

inattenuazione rispettoal quarto tri-
mestre del 2021».

La frenata della produzione ha
riflessi sul clima di fiducia delle im-
prese sceso ai minimi dallo scorso
anno. Secondo Csc infatti tramarzo
e aprile si e registrata una decisa
contrazione: in particolareI’indice
per quelle manifatturiere & arrivato
a110,0, il valore pit1 basso da mag-
gio 2021 e si e assistito all'ulteriore
flessione del PMI manifatturiero
(fino a 54,5 punti, il punto di mini-
mo da gennaio 2021). A questi feno-
meni si e aggiunta una sensibile di-
minuzione nei giudizi e nelle attese
sugli ordini (sia interni che esteri,
questi ultimi in area di contrazione
dopo cinque mesi consecutivi di
espansione) e nei giudizi e nelle at-
tese sui livelli di produzione delle
imprese manifatturiere, il cui valore
non toccava livelli cosi bassi da
marzo dello scorso anno.

E anchele prospettive complessi-
ve virano decisamente in negativo.
L’indice delle attese sull’economia
italiana ha registrato un crollo da
+0,6 a inizio anno fino a -34,8 di
aprile, valore comparabile a quello
didicembre 2020. 1l peggioramento
dell'indice diincertezza della politi-
caeconomica, che perI'Italia e salito
a139,1 punti a marzo per poi atte-
starsi suunvalore poco inferiorein
aprile (129,2 punti, +28,5% rispetto
al4° trimestre del 2021), per Confin-
dustria, «accresce quindiirischidi
un ulteriore indebolimento».
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Le stime del Centro studi di Confindustria

INDAGINE RAPIDA CSC
Var. % produzione industriale, salvo diversa indicazione
INDICE INDICE CORRETTO ORDINI
GREZZO PER | GIORNI LAVORATIVI
GREZZO* | DESTAGIONALIZZATO
var. % var. % Livello var. % var, %
tendenz. tendenz. | (2015=100) | congiunt. | congiunt.
Marzo +0,5 0,7 (0) 20 0,6
2022 3
O 103,7 | © wum K
15,
Aprile -123 | -61(2) 0,4
2022 =
O' 101,1 Om 0
]

PRODUZIONE INDUSTRIALE
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PREVISIONI CENTRO STUDI CONFINDUSTRIA
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* tra parentesi differenza giorni rispetto allanno precedente; Fonte

: elaborazioni e stime CSC su dati ISTAT e Indagine Rapida

Dopo il calo dello 0,6%
del mese di marzo,

gli ordini in volume
diminuiscono di un altro
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