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I1 Pil americano
in calo dell’l,4%
In Germania
prezzia +7,4%

Sorrentino e Bufacchi
—apagina 12

Frena a sorpresa il Pil americano
calo dell’1,4% nel primo trimestre

Congiuntura

Pesano fine degli stimoli e
deficit commerciale record,
sono calate anche le scorte

La crescita dei consumi fa
pensare a un pronto recupero
Biden: economia resiliente

Riccardo Sorrentino

Unsegnomeno. Asorpresa. Il prodot-
to interno lordo degli Stati Uniti si e
contratto, nel primo trimestre del
2022, erispettoal quarto trimestre del
2021, dell’1,4% annualizzato, che cor-
risponde - per usare dati in “formato”
€uropeo - aun -0,35% trimestrale.
La flessione ¢ legata alla fine dei
numerosiprogrammidistimolodel-
I’economia durante la pandemia - le
spese pubbliche perI'acquisto dibeni
e servizi si sono contratte del 2,7%
(-0,7%trimestrale), con unariduzio-
nedellespese perladifesadell’8,5% -
cosi come all’andamento del com-
merciodell’estero che havisto un for-
te aumento delle importazioni
(+17,7%), segno di una domanda in-
terna ancora brillante, e di una fles-
sione delle esportazioni(-5,9%). Nel

complesso il saldo commerciale ha
contribuitoal risultato finale sottra-
endo 3,2 punti percentualialla cresci-
ta. Eevidente - comesottolineaanche
il Bureau of Economic Analysis - che
hanno pesato le restrizioni legate al
Covid e le interruzioni dell’attivitia
aziendali e delle catene di forniture.

Nonsi e trattatoin ognicasodiun
trimestre particolarmente forte, an-
che se non mancano segnali che

~ sembrano puntareaunrapidorecu-

pero. Le spese per consumisonoau-
mentate del 2,7% annualizzato, che
nasconde un deciso aumento degli
acquistidibeni durevoli (+4,1%) e di
servizi(+4,3%)ediunaflessione de-
gli acquisti di beni non durevoli
(-2,5%). Hannorallentato gli investi-
menti, dopoitumultuosiritmidicre-
scita dei due trimestri precedenti: so-
noaumentati del 2,3%, maconunin-
crementodel15,3% deimacchinarie
del 2,1% degliinvestimenti residen-
ziali. Sono calate anchelescorte, che
erano pero aumentate moltorapida-
mente durante il quarto trimestre: «E
unaspecie diregressione allamedia
- spiegano Aneta Markowska e Tho-
mas SimonsdiJefferies -anche seci
si aspettava che le scorte avrebbero
contribuito positivamente alla cre-
scita in questo primo trimestre».
Importante & stato I'impatto del-
l'inflazione (anche seidatisul Pil so-
no, evidentemente, reali): «I consu-
matori hanno pagato il 7% in pit per
iloroacquisti,leaziendeil 6,8% in piu

eicostruttoriil17,8% in piu! - conti-
nuano Markowska e Simons - eanche
ilgovernonon e stato risparmiato: ha
pagato il 9,1% in pilii suoi acquisti.
Glianalisti sono abbastanza con-
vinti che nonsitratti dell'inizio diuna
nuovarecessione, e invitano - come
Peter Williams e Krishna Guha di
EvercoreIsia«guardareattraverso»
il dato. «Il forte impulso delle spese
dei consumatori costituiraunsolido
puntodidecollo perlacrescita del se-
condo trimestre», aggiungono Jona-
than Millar e il suo team di Barclays.
«L’economia Usanon éinpericolodi
entrareinrecessione nel breve termi-
ne -aggiunge Daniel Vernazza diUni-
credit MacroResearch - e il Pil proba-
bilmente rimbalzera nel secondo tri-
mestre anche perchél'inflazione ini-
ziera gradualmente a calare». I dati
sullerichieste disussididi disoccupa-
zione scese aun minimo di18omila,
rafforzano questo scenario.
Ancheil presidente Joe Biden, pre-

vedibilmente, ha sottolineatolaforza
«delle spese al consumo, degli inve-

stimentiaziendali e residenziali». So-
prattuttohasottolineatola volonta di
varare unpianodisostegnodelle ca-
tene di forniture in modo da «fare di
piu in America», e tagli ai costi della
sanita e dell’energia, senza colpirela
classe media come farebbe - secondo
il presidente - il progetto dilegge dei
repubblicani che vorrebbe aumentare
le tasse sui cittadini e sui proprietari
di piccoli esercizi commerciali.
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Terra secca.

Il caldo e la siccita
diannoinanno
hanno profonda-
mente cambiato
il panorama nelle
areevicinea
Tulelake dove un
tempo viera
acquain abbon-
danza

Lonoml: cunco iscalc,
conil tagllo da 16 mlkardi
wia e it

Ritaglio

stampa

ad wuso esclusivo

del

destinatario, non riproducibile.

Economia




