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Industria, 218 miliardi di ricavi
messi a rischio dalla guerra

Le previsioni Cerved. Conflitto e shock-materie prime possono dimezzare le stime di crescita
delle imprese. Nello scenario peggiore vendite 2023 solo in linea con il livello pre Covid
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Sessantotto miliardi quest’anno,
altri 101 persiil prossimo. Se tutto
vabene, perché nello scenario pilt
cupo il costo per le imprese sali-
rebbe ancora, quasi 220 miliardiin
terminireali nelbiennio. Le stime
di Cerved sugli effetti della desta-
bilizzazione del quadro interna-
zionale seguita all’invasione della
Russiain Ucraina, insieme ai con-
sistentirincarideiprezzi delle ma-
terie prime, evidenziano il forte
impatto di questo quadro sulle
prospettive di ripresa dell’econo-
mia italiana. Nuovo scenario che
costringe ad una revisione al ribas-

e dalle atteca ron il tacen di cre-
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scita deiricavidelleimprese in ter-
minirealiin discesaal 3,2% (quasi
la meta rispetto alle stime pre-
guerra), per poi attestarsi al 2,2%
nel 2023. Questo nell’ipotesidi una
soluzione del conflitto entro giu-
gno e di un rientro dell’emergen-
za-prezzi. Diversamente, in uno
scenario peggiore, i margini diri-
presa sarebbero ancora pill esigui:
conunacrescita del fatturato indu-
striale in termini reali limitata al
2,5% nel 2022 e all'1,6% nel 2023.
Annoincuiiricavirealisarebbero
appena in linea con il livello pre-
Covid vanificando cosiuna crescita
reale di cinque punti, quanto ipo-
tizzato prima del manifestarsi del-
la crisi. La differenza, nelbiennio,
& di 218 miliardi in valori costanti,
livello chelievita di molto se si tie-
ne conto dell’inflazione. Effetti
complessivi che tengono conto

Nell'ipotesi pil grave

il prossimo anno dieci
settori su 17 sarebbero
ancora in deficit
rispetto ai valori 2019

delle restrizioni sull’import (gra-.

no, olio di semi, cuoio, fertilizzan-
ti) e sull’export (abbigliamento,

calzature, arredo casa), cosi come
dei problemi di approvvigiona-
mento di alcuni input produttivi
(nmmgp_inra ghiaia, carta, legno,
metalli), situazione che si innesta
sul trend di rincari delle materie
prime ora amplificato dallo shock
sui mercati del gas e dei combusti-
bili fossili. A generare conseguenze
ancora pil severe sulla nostra eco-
nomia - spiegano gli analisti Cer-
ved - potrebbero pero essere altri
effetti indiretti del conflitto, come
il generale clima di incertezza, la
forte volatilita dei mercatie il peg-
gioramento dellafiducia. Rallenta-
mento delle principali variabili
macro che potrebbe anche togliere
slancioalla traiettoria di rimbalzo
dei settori pill fortemente colpiti
dalla pandemia, come turismo, ri-
storazione e sistema moda.
Frenata che sara comunque di-
somogenea, con le previsioni set-
torialiametterein evidenzaanda-
menti divergenti nel sistema pro-
duttivo. Considerando gli effetti del
triennio 2021-23, in un mix che tie-
ne conto dirimbalzo post-Covided
effetto-guerra, a realizzare le cre-
scite pilt robuste rispetto ai livelli
del 2019 sono costruzioni (+20,2%
nello scenario base e 19,3% nello
scenario peggiore), metalli(+14,9%
e +14,3%), dei mezzi di trasporto
(+10,7% € +10,3%) e dell’elettrotec-
nica e informatica (+9,3% + 8,4%).
All’estremo opposto, invece, sitro-
vano carburanti (-8,8% e -10,2%),

servizi non finanziari (- 4,8% e
-5,6%) e sistema moda (-4,0% ¢
-5,1%). Nello scenario peggiore, in
sintesi, a fine 2023 saranno ben
dieci i settori ancora in rosso ri-
spetto al 2019, piu della meta dei
comparti monitorati.

E non stupisce, a livello disag-
gregato, vedere come sianole cate-
gorie del turismo (come trasporti
aerei, agenzie di viaggio, gestione
aeroporti, alberghi e strutture ri-
cettive) quelle soggette al maggior
ridimensionamento delle aspetta-
tive, tenendo conto degli effettidi-
retti e psicologici dell’invasione
russa. Le agenzie di viaggio, che nel
biennio avrebbero potuto quasi
raddoppiareiricavi, silimiterebbe-
ro cosi ad un recupero del 55%.
Sedalpuntodivistadeiricavinon
sipuo sorridere, altrettanto accade
dallato dei margini: i prezzi pit alti
di materie prime, componenti ed
energia frenano la dinamica della
redditivita lorda, soprattutto dei
settori pili esposti, rallentando gli
effetti dellaripresa. Secondo le sti-
me di Cerved, in uno scenario di
mancato riassorbimento dei rinca-
ri, il Mol in rapporto al fatturato
delle imprese italiane potrebbe ca-
laredii,3 puntinel2022edialtri1,9
nel 2023 rispetto ai valori previsti
prima dello shock materie prime
(8,4% nel 2022 ¢ 8,6% nel 2023). Re-
stringendo I’analisi ai settori mag-
giormente impattatidairincarigli
effetti sarebbero ancora pit consi-
stenti, con cali nell’ordine di 1,7
puntinel 2022, di 2,6 nel 2023.
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Ridimensionate le stime
di recupero per turismo
e moda. Margini in
caduta per effetto
dei rincari negli acquisti

Superficie 31 %
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Il freno alla crescita

Impatto della guerra sul fatturato delle society italiane. Miliardi di euro, a prezzi costanti 2020
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