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Effetto guerra, Pil giu e prezzi su

Le nuove stime Fmi

Tagliato dello 0,8% il Pil

mondiale. In Italia frenata

quasi doppia (-1,5%)

Allarme dell’Fmi: nel 2022 il Pil
mondiale avanzera solo del 3,6%
(-0,8% rispetto alle previsioni di 4
mesi fa) a causa della guerra in
Ucraina e delle sanzioni contro la
Russia, che peseranno anche nel
2023, al nettodi peggioramenti per
tempi lunghi ed embargosugase
petroliorussi. Nonsolo: inmolti Pa-

lmﬂaznoneeuna«pmoocupazio
ne centrale», Tra i Paesi pil colpiti

GermaniaeItalia, chehannomani-
fatture piti grandi e dipendono pilt
dall’energiarussa. Ventidicrisian-
cheimercati: il rendimentodel BTp
decennaleéarrivatoal 2,56%, massi-
modagiugno 2019,

Di Donfrancesco

’Fmi: il conflitto cancella
quasi un punto di crescita

Guerra ed economia. Il Fondo abbassa le previsioni sul Pil globale al 3,6% per il 2022 e il 2023
Per 'Eurozona il taglio ¢ dell’l,1%. Correzione piu leggera per Usa e Cina. Allarme inflazione

-35%

LA RECESSIONE IN UCRAINA

Le stime dell'Fmi si fermano al
2022: troppe le incognite per azzar-
dare previsioni oltre I'anno in corso

Gianluca Di Donfrancesco

Laguerrain Ucrainabruciaquasiun
punto dicrescita: nel 2022, il Pilmon-
diale avanzera del 3,6%, secondo il
Fondomonetariointernazionale. Lo
0,8% in menorispettoalle previsioni
diappena quattromesifa:lastimadi
gennaio era del 4,4%. Gli effetti del
conflitto e delle sanzioni contro la
Russia sisentirannoanche nel 2023,
quando la crescita si confermera al
3,6%, 10 0,2% in meno rispetto alle
stime precedenti. Al tempo stesso,
sottolinea il capo-economista del-
I’Fmi, Pierre-Olivier Gourinchas, nel
World Economic Qutlook diffusoie-
ri,I'inflazione & ormai una «preoccu-
pazione centrale» in molti Paesi
avanzati ed emergenti.

Il grado di incertezza sulle proie-
zioni & quanto mai elevato, avvisa
I'’Fmi: la situazione potrebbe peggio-
rareinmodo significativoselaguerra
sitrascineraalungoosesiarriveraal-
I’embargo su gas e petrolio russi. In
ognicaso, vainfumol'accelerazione
della crescita globale prevista per la
metadel2022. Allostatodelle cose (se
cioe il conflitto restera confinato in
Ucraina, sele sanzionicontrolaRus-
sianon colpirannoil suosettore ener-
getico e se gli effetti della pandemia

scemeranno nelcorsodel 2022), il Pil
dell’Eurozona cresceradel 2,8% que-
st’anno, vale adireI'1,1% in menori-
spettoalle previsioni digennaio. Enel
2023, il blocco perdera lo 0,2%, con
una crescitadel 2,3%.

I'tagli piti consistentiriguardano Ger-
maniae Italia, coniloro «settorima-
nifatturieri relativamente grandi e
conlamaggiore dipendenzadalle im-
portazionidi energia dalla Russia», si
legge nel rapporto. La Germania la-
sciasul terreno 1,7 puntidicrescitanel
2022: il Pil sifermaal 2,1%. Nel 2023,
invece, crescera dello 0,2% in piu
(2,7%). L'talia perde 1,5 punti di cre-
scitaquest’anno(scendendoal 2,3%)
emezzo puntonel 2023.

Piti leggera la correzione per gli
Stati Uniti, che hanno legami ridotti
con la Russia e che cresceranno del
3,7%nel 2022 (-0,3%). Discorsoana-
logoperlaCina, che cresceradel 4,4%
(-0,4%). Qui pero c’e¢ l'incognita
lockdown: i frequenti e vasti blocchi
decisidaPechino conlapolitica «Zero
Covid» hanno frenato I'economia e
potrebbero causare nuovicollidibot-
tiglia nelle catene di approvvigiona-
mentoglobali, sottolinea Gourinchas.

Per'Ucraina, le previsioni si fer-
manoal 2022, quandoil Pildovrebbe
crollare del 35%. L’Fmi non va oltre
l’'annoincorso: troppoaltoilgradodi
incertezza. Per la Russia, invece, la
previsione ¢ di una contrazione del-
I'8,5% quest’anno, seguita da un ulte-
riore calodel 2,3% nel2023. In contra-
zione anche il grande alleato di Mo-
sca, la Bielorussia (-6,4%).

Crescita gil, inflazione su. La di-
namicadei prezzi, scrive Gourinchas,
«ediventataun pericoloevidenteeat-
tuale per molti Paesi» eacausadella
guerra, l'inflazione «rimarraelevata
permolto pilitempo», in particolare
quella sui prodotti alimentari, per
I'impatto ritardato dei mancati rac-
colti. «I rincari su cibo e carburante
possono aumentare significativa-
mentela prospettivadidisordini so-
ciali nei Paesi pitipoveri», sottolinea
Gourinchas. Il dato pit preoccupante
eilrischio cheleaspettative siallon-
tanino daitarget delle Banche centra-
1i, richiedendo a quel punto una ri-
sposta piu aggressiva.

Unosviluppo che complicherebbe
le cose: selastrettamonetariainatto
soprattutto negli Usa accelerera, av-
visal’Fmi, un maggior numerodiPa-
esi emergenti potrebberofinire sotto
pressione. Una crisidi fiducia potreb-
be innescare crisi simultanee.

IIFondoprovaastimare gli effetti

diunembargosugas epetroliorussi

Hi i}

e dell’lsolamento di Mosca dalla fi-
nanza e dagli scambi commerciali.
Nel 2023, il Pil globale sarebbe di 2
punti percentuali pili basso rispetto

Superficie 46 %
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allo scenario base (quello delle san-
zioni attuali). Perla Ue, il tagliosareb-
bedi3punti. LaRussiaperderebbeil
17%del Pilnel 2023 e nel 2027sarebbe
ancora sottodel 15%.

Le analisi dell’Fmi sono sul tavolo
del G2o diWashington. Il climaé te-
so: il segretario al Tesoro Usa, Janet
Yellen, potrebbe rinunciare a parteci-
parealle riunioni alle qualisarapre-
senteladelegazionerussa. Potrebbe
essere imitata daicolleghi del G7, per
lanciare un messaggio chiaro:lere-
sponsabilita dei danni causati dalla
guerraricadono su Mosca.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

TEST RESILIENZA

Incognite
sui mercati
finanziari

«Laguerrametteraallaprovala
resilienza dei mercati finanziari,
@ unaminacciaallaloro stabili-
ta». Lo afferma Tobias Adrian,
direttore del dipartimento
monetario e mercati dei capitali
dell'Fmi, nel Global Financial
Stability Report, pubblicato ieri.
Il sistema finanziario si @ dimo-
strato resistente difronte ai
recenti shock, ma le crisi future
«potrebbero essere pitdanno-
se», affermal'’Fmi. L'esposizio-
ne delle banche alla Russiae
all'Ucraina & relativamente
modesta e limitataaunaman-
ciata diistituti europei. Tutta-
via,avvisail report, non & chiaro
quantaesposizione indiretta
abbiano le societa finanziarie,
perché le informazioni sono
irregolari e incoerenti. In parti-
colare, preoccupano i derivati:
«Sonomolto opachied &
difficile sapere fino ache punto
cisiaunalevanascosta», ha
affermato Adrian. Incognite
riguardano ancheil mercato
delle materie prime.

—G.D.D.

B RPROCUZIONE RISERVATA

La crescita mondiale perde colpi

Le stime dell'Fmi sul Pil 2022. Variazione % L] L]
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Fonte: World Economic Outlook aprile 2022

COVID CINA, AIUTI PER IMPRESE i
Labanca centrale cinese ha annuncia-
to 23 misure per aiutare I'economia
colpita dai lockdown. Attesi prestiti
bancari addizionali per 157 miliardidi $

GOLDMAN: RECESSIONEUSA AL 35%
Per Goldman Sachs le probabilitadiuna
recessione Usanei prossimidue annisono
al 35%. La Fed dovraraffreddare l'inflazio-
ne senza provocare unacontrazione
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