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LA CRIS| ENERGETICA

ILGOVERNO FERMI
IFURBETTIDEL GAS

CARLO COTTARELLI

Credo chele famiglieitaliane stia-
no pagando il gas naturale pil
di quanto sia giustificato dall’au-
mento dei costi. -paciNA1S

Tra due settimane
Arerafisseraivalori
per il prossimo
trimestre

I prezzi delle
importazioni crescono
piu lentamente di
quanto chiesto ai clienti
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L'ANALISI

Troppe speculazioni sul gas
il governo deve fermarle

Le bollette rincarano piu dei costi di approvvigionamento delle aziende
prima di calmierare le tariffe bisogna rivedere i meccanismi di calcolo

miei editoriali iniziano
spesso con un preambo-
lo. Questa voltano. Vado
subito al sodo. Credo che
le famiglie italiane stiano pa-
gando il gas naturale con cui
riscaldano le nostre case, ac-
cendono i nostri fornelli, ec-
cetera, piu di quanto sia giu-
stificato dall’aumento dei co-
sti di importazione del gas in
Italia. Chi ci guadagna sono
le compagnie che importano
e distribuiscono il gas nel no-
- stro Paese.
AN Ora vi spie-
== go perché e
come sipud
risolvere il
problema.
Il prezzo
del gas in
bolletta per
gli utenti “a maggior tutela”
(ancora la maggior parte) &
un prezzo regolato, ossia un
prezzo fissato da un’autorita
pubblica, in questo caso I'Au-
torita diregolazione perener-
gia reti e ambiente (Arera).
Arera ogni tre mesi decide
quale sara il prezzo del gasin
bolletta per il trimestre se-
guente. L'ultima delibera &
del 30 dicembre scorso (deli-
bera 637/2021/R/GAS) e ri-
guardava il prezzo nel primo
trimestre di quest’anno. Are-
rafissail prezzo tenendo con-
to dei costi di produzione del
gas: il costo dellamateria pri-
ma, il costo del trasporto, il
costo del capitale investito, e
altrifattori.La formulaécom-
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plicata, ma un punto & chiaro
(vedasi pagina 4 della citata
delibera): il costo della mate-
ria prima dipende dalle quo-
tazioni del gas sul mercato
Ttf, unmercato internaziona-
le dove, ognigiorno, il prezzo
del gas varia in base alla do-
manda e all’offerta. Questo &
ancheil prezzo che vedetein
televisione quando si parla
di aumento del prezzo inter-
nazionale del gas. Ed & quel-
lo che, tra il quarto trimestre
del 2020 e il quarto trime-
stre del 2021, & aumentato
del 550 per cento. Da qui il
forte aumento del prezzo in
bolletta (41 per cento solo
nel trimestre corrente, nono-
stante 'intervento calmiera-
tore a spese dello Stato, e gli
aumenti dei trimestri prece-
denti). Tutto questo sembra
logico: aumenta il prezzo
dellamateria prima, aumen-
tail prezzo del gas “al fornel-
lo”.Manonecosi.

Infatti, il costo del gas che
noi importiamo ¢ solo lonta-
namente legato al prezzo del
mercato Ttf. Nel grafico, la
curva dicolorearancioneillu-
stra 'andamento del prezzo
del gas Ttf, quella colorata di
bluéinvece relativa al prezzo
a cui effettivamente importia-
mo gas. Piu precisamente si
tratta del valoremedio unita-
rio del gas importato ottenu-
to come rapporto tra valore

delle importazioni e quantita
importata. Lo rende pubbli-
co I'Istat e lo trovate in rete
(dopounpo’diricerca) nel-
la banca dati Coeweb Istat.

Il1 diverso andamento ri-
spetto al prezzo Ttf & pale-
se. Tra il quarto trimestre
del 2020 e il quarto trime-
stre 2021 il prezzo del gas
importato & salito notevol-
mente (58 per cento), ma
solo un decimo dell’aumen-
to del prezzo Ttf di riferi-
mento per 'eurozona.
Perché questa divergenza?
Il motivo & che il prezzo del
gasimportato é fissato da con-
tratti pluridecennali (anche
trentennali). Questi contratti
prevedono diversi meccani-
smi di indicizzazione ai prez-
zidi mercato, ma l'indicizza-
zione pud essere parziale e
comportare fortiritardi. Inol-
tre, fino al 2008 i contratti
prevedevano un’indicizzazio-
ne del prezzo del gas natura-
le non al prezzo di mercato
del gas stesso bensi al prezzo
dimercato del petrolio. Que-
st'ultimonel 2021 éaumenta-
to molto meno di quello del
gas, riducendo i costi di im-
portazione. Ancora adesso si
stima che, alivello mondiale,
quasi la meta dei contratti di
fornitura di gas sia ancora in-
dicizzata al greggio. Per I'Tta-
lia non si sa, ma la quota do-
vrebbe essere significativa, vi-
sto 'andamento del prezzo
allimportazione della figu-
ra. Cosa significa questo? Se
il prezzo in bolletta aumenta
in linea col prezzo Ttf e il co-
sto delle importazioni au-
menta molto meno, i profitti
di chi importa e distribuisce
gasstanno incrementando in
maniera repentina. Niente di
male se sitrattasse diunmer-

cato libero. Ma si tratta diun
mercato regolato in cui il
prezzononé determinato dal-
la concorrenza tra pit1 opera-
tori, ma dalle decisioni di un
ente pubblico.

Cosa si pud fare, dunque?
Fraduesettimane Arera fisse-
ra il prezzo del gas per il se-
condo trimestre di quest’an-
no.Laformula per determina-
reil prezzo del gas deve cam-
biare per tener conto del fat-
to che i valori a cui si sta im-
portando gas in Italia sono
cresciutimolto meno di quel-

li del Ttf a cuisi e finora fatto
riferimento nell’area euro. Si

potra discutere come farlo. Si
potra mettere un margine
per tener conto che qualche
importatore sta importando
aprezzipiualti di quellimedi
delleimportazioni. Mail diva-
rioillustrato nella figura & co-
siampio da lasciar spazio an-
che a margini prudenziali.
Qualcosa si deve fare. E una
materia che coinvolge un en-
te pubblico e spetta quindi al
governo prendere l'iniziati-
va. Per calmierare i prezzi
dell’energialo Stato pud met-
terci i soldi dei contribuenti.
Lo ha fatto e probabilmente
lo fara. Ma prima dovrebbe
assicurarsi che quei denari
(ci sono svariati miliardi in
gioco) nonvadanoadaumen-
tare i profitti di imprese che
hanno semplicemente la for-
tuna di operare in un merca-
to in cui il prezzo & regolato
“amaggior tutela”. In questo
caso, pero, a maggior tutela
deivenditori.—
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