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Negli ultimi50anni, unforteebru-
sco rincaro del petrolio ha sem-
preannunciato unarecessione. Acca-
draanchequestavolta? - pagiNA17
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Dab0anniirincaridel petrolio annunciano un passo indietro dell’economia
piudell’exportin Russiapesanoicosti dellabenzina per cittadini e imprese

STEFANO LEPRI

egli ultimi 50 anni,
unforteebruscorin-
caro del petrolio ha
sempre annunciato
unarecessione. Ovvero fabbri-
che che licenziano, imprese
che chiudono, disoccupati in
pit. Accadra anche questavol-
ta? Nell'incertezza senza pari
che da la guerra in corso, per
ora si pud solo dire che né la
Banca centrale europeacon le
sue decisionidiieri, néimerca-
ti con le scelte che esprimono,
credono anco- =
ra a questa
eventualita.

I rischi pos-
sono venire
da piu parti.
Certo una re-
cessione si at-
tende in Rus-
sia, peril pesante effetto delle
sanzioni(da-7%a-15%il pro-
dotto lordo quest’anno, nelle
prime stime). Ma se la Russia
€ un gigante militare (malde-
stroquanto crudele, agiudica-
re dagli ultimi giorni) restaun
nano economico rispetto alle
sue ambizioni imperiali, me-
nodimetadella Germania, po-
co pit della Spagna, un deci-
modellaCina.

Anche per['Ttalia le esporta-

portanti, nonostante le lamen-
tele delle imprese interessate:
circa I'1,5% del Pil, e solo per
una frazione soggette asanzio-
ni. Quanto alla finanza inter-
nazionale, in essa il Paese di
Putin pesa ancora meno, co-
me la presidente della Bce
Christine Lagarde ha messo in
chiaro ieri: escluderne le ban-
che moscovite sta facendo
dannipressoché soloaloro.
No, il problema vero sono i
costi dell’energia per noi, co-
me giustamente fanno presen-
te le imprese ad alto consumo
dienergia. Sono benzinae ga-
solio per viaggiare su strada,
kerosene per gli aeroplani,
che rendono piu caro spostare
siale personesiale merci.
Qualche bruttosegno gia ar-
riva. Ci sono imprese che so-
stengonodinon averaltra scel-
ta che ridurre la produzione,
dati gli altri costi. Oppure tar-
daavedersilaripresadiinizia-
tive che era attesa nell’uscita
dalla pandemia. Neimesiscor-
si la recrudescenza del Covid
ha gia frenato (soprattutto in
Italia, vedi produzione indu-
striale di gennaio) un recupe-
roche erasembratovigoroso.
Perd, una cosa dev’essere
chiara. I due mali seri dell’e-
conomiadi cuisiparlain que-
sti giorni, I'inflazione e la re-

momento. Se non si & dispo-
sti a pagare di piu, si compra
di meno. Quando si compra
di meno, la pressione al rial-
zo deiprezzi diminuisce.

Per ora fra gli economisti si
prevede che il fenomeno pre-
valente saral'inflazione, alme-
no nei prossimi mesi. Alle im-
prese il credito per lavorare
nonmanca, nonostante la fre-
nata piti 0 meno pronunciata
decisa dalle varie banche cen-
trali. I governi continuano a
immettere denaro in circolo;
anzi maggiori spese militari si
aggiungeranno probabilmen-
te agli investimenti gia decisi,
inEuropaperil Pnrr.

Proprio ieri un economi-
sta attentissimo all’anda-
mento della congiuntura,
Sergio De Nardis, ha valuta-
to che con la guerra ’econo-
miaitalianasara danneggia-
ta fra mezzo e un punto di
prodotto: quindi crescera lo
stesso, crescera meno. Dalla
Francia vengono stime simi-
li. Né alla Banca d’Ttalia né
fra gli analisti finanziari si
ipotizza ancora una recessio-
ne. Intesa Sanpaolo, pur im-
putando troppo ottimismo
alla Bce, vede per l'area eu-
ro una crescita 2022 nell’or-
dine del 3%; Unicredit un
po’ sotto il 3%; la britannica

Certo I'Ttalia & piu fragile di
altri paesi, conil suo alto debi-
toecon famiglie ancora molto
caute nelle spese. EI'Europaé
piti esposta degli Stati Uniti in
parte autonominell’approvvi-
gionamento di energia, € sen-
zaprofughidasfamare.

Se la guerra durasse a lun-
g0, se le sanzioni alla Russia
saranno mantenute a lungo o
addirittura aggravate, il cli-
ma di incertezza potra anche
infiacchirel'economia al dila
degli sforzi che i governi fa-
ranno per sostenerla. E gli
equilibri internazionali stan-
no cambiando, mutano flussi
e convenienze dei commerci
tanto da rendere difficile agli
operatorieconomici adeguar-
si. Ilmercato globale & brusca-
mente cambiato. La pande-
miaétornataad allargareidi-
vari tra i Paesi avanzati, che
se ne sono difesi meglio, e
quelliemergenti.

All’interno dei Paesi avan-
zati, la guerra danneggia
I'Europa piu degli Usa; e pro-
voca l'esclusione della Rus-
sia da quasi tutto. Nel tem-
po, la fatica dell'aggiusta-
mento potrebbe diventare
pit forte della pressione sui
prezzi. Main unarecessione,
teniamolo presente, i prezzi
delle materie prime tornereb-

zioni in Russia non sono im- cessione, difficilmente pos- Barclaysal2,4%. beroadiminuire.—
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