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Petrolio e gas vicini al record storico
Corsa a oro, dollaro e franco svizzero

Guerra in Ucraina

Usa verso stop al greggio
russo. La Ue frena ma apre
su aiuti di Stato anti crisi

Le Borse sull’ottovolante
non credono fino in fondo
alle ipotesi di mediazione

L’Italia nella lista nera
Debito rimborsato in rubli
Ghisa, allarme produttori

Gli Stati Uniti inaspriscono le
sanzioni alla Russia e preparano
lo stop alle importazioni di pe-
trolio e gas.Immediatalareazio-
ne deimercati con Borse in forte
calo(quelle europee sono hanno
pérsoin mediail 20% rispettoai
recenti massimi) e impennate
dei prezzi di greggio (salito sopra
i12odollari al barile) e gas natu-
rale (quest’ultimo & schizzato fi-
MO a 345 euro per Megawattora
per poichiudere a124). Prosegue
ilrafforzamento del dollaro e del
franco.Rublo invece sempre pitl
debole: Mosca rimborserail de-
bito estero in rubli. Sul fronte
materie prime ancora fortirinca-
ri per molti prodotti, dal granoai
metalli. Brilla I'oro, scambiato
attorno a 2mila dollari I’'oncia.
—Servizi alle pagine 2,3, 5¢ 8

Petrolio e gas senza piu freni
Il mercato trema, corsa all’oro

La giornata. Lipotesi di embargo contro il greggio russo porta il Brent a un passo da 140 dollari
e il gas a 345 euro, poi i prezzi si raffreddano. Vola il costo delle materie prime, lingotto a 2mila $

I flussi dai gasdotti
proseguono regolari
Per'Europanessuna
alternativaimmediata
all’'energia russa

Sissi Bellomo

L’ipotesidiunembargocontroil petro-
lio russo ha tolto ogni freno ai prezzi
dellenergia, lanciandole quotazionidel
barile a un passo da 140 dollari per la
primavoltadal 2008, conun’impenna-
ta di quasi il 20% in pochi minuti al-
Paperturadelle contrattazioni. Inparal-
leloil prezzo del gas — dopo essere pilt
cheraddoppiato la settimana scorsae
decuplicatoinunanno-balzavadiol-
treil70%in Europa, peraggiornareilre-
cordstoricosulivellidavverostratosfe-
rici: 345 euro per Megawattora, salvo
poiripiegareafinegiornataa2iseuro,
mentreilBrent—conlamedesimaesa-
speratavolatilita—siavviavaachiudere
intornoai23 dollariai barile.
MentregliUsadiscutonoconglialle-
aticome colpireleesportazionidigreg-
giorusso,iflussineigasdottinonsono
peroraminacciatie proseguonoconre-
golarita: da Gazprom ci arriva anzi il

30% in pilirispettoa febbraio, come fa
notare Commerzbank, peruntotaledi
quasi3milaGigawattoraalgiorno.Ma
lapossibilita di perderele forniture da
Mosca si & fatta improvvisamente pilt
concreta. Eilmercatotrema, comeris-
pecchiatoanche dall’assaltoall’oro, be-
nerifugiocheadessosiapprezzaanche
insieme al dollaro: proprioieriillingot-
tohasuperato2miladollaril’onciaper
la primavolta daun anno e mezzo.
«Seil petrolioviene sanzionato, allo-
racrescela possibilita che anche il gas
sia colpito da sanzioni», osserva Tom
Marzec-Manser, responsabile di Icis-
Gas Analytics. Ragionamento lineare,
che deve aver dominato il pensiero di
qualsiasi operatore all'apertura degli
scambi, provocandoreazionidapanico.
Anchealtrematerie prime —benchére-
ducidaunasettimanadirincarievolati-
litadaprimato - hannoulteriormente
acceleratoil rally, conrialzidiprezzoec-
cezionalisoprattutto perquelledicuila
Russiaéunfornitorerilevante. ligrano
tenerodamacinaaParigisiéspintofino
a4s0europertonneliata, ennesimore-
cordstorico. Al LondonMetal Exchange
ilnickel éarrivatoaguadagnareil9o%

inun giorno (si veda il box in pagina),
mentrelalluminioperlaprimavoltaha
superato 4mila dollari. Anche il rame,
che si e unito pil di recente al rally, ha
intantoaggiornatoilmassimostoricoa
10.845 dollari per tonnellata: perilme-
tallorosso c’¢unadiscreta diversifica-
zionedeiproduttori,malaRussiaéco-
munqueresponsabiledel 3,5%dell’'of-
ferta. Il palladio, che invecearrivaperil
40%daMosca, sistaapprezzandomol-
to piti rapidamente (si veda il box).
Ancheperilpetrolioedifficile rinun-
ciarealla Russia: il Paese & il terzo pro-
duttore al mondo, alle spalle di Arabia
Sauditae Usa, eaddiritturailprimoper
esportazioni, seallevendite digreggio
(circas mbg, direttiper metain Europa)
sisommanoquellediprodottiraffinati,

Superficie 132 %
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altri 2,5-2,8 mbg tra gasolio, benzina,
naftaequant’altro. barilirussisonogia
diventatimoltodifficili da piazzare sul
mercato, perviadelle sanzionie nonso-
lo:esemplareil casodiShell, chesieatti-
ratacriticheferocidopoaverammesso
neigiorniscorsichestavacontinuando
acomprareidrocarburidaMosca. Tota-
IEnergie (che pure non abbandona gli
investimenti in Russia)ierihadichiara-
to - prima trale Major - che evitera di
acquistare greggio russo.
L’ipotesidiunembargo ufficialeha
comungque colpitoil mercato:icombu-
stibili eranostatirisparmiati dalle san-
zioni controMosca, neltimore didan-
neggiareancheilrestodelmondo. Cer-
to,siagliUsachelaCommissioneeuro-
pea avevano piti volte ripetuto di non
escluderelapossibilitadicolpireanche
levendite diidrocarburi, maggiorefon-
te di entrate per il regime di Putin. Ma
dalleminacce orasistapassandoaifatti.
Ttabu eufficialmente cadutodome-
nica, quando il segretario di Stato Usa
Antony Blinkenhadichiaratoinalcune
intervistetelevisive che Washingtoné
«impegnata in discussioni molto atti-
ve» con i Paesi alleati per «studiare in
modocoordinatol'ipotesidibandirele
importazionidipetroliorusso».LaGer-
maniastaopponendoresistenzaean-
che la Gran Bretagna ha suggerito
quanto meno un approccio graduale,
magariin primabattutaintroducendo
untettoanziché undivietoagliacquisti.
MagliUsasembranodecisiaprocedere,
anche dasoli.
Nonsaracomunqueunapasseggia-
ta. «Si parla di togliere dall’equazione
unodeimaggiorifornitoridipetrolio—
avverte john Driscoll, chief strategist di
JTDEnergy Services-L'impattosarari-
levante pertuttala supply chain». «Seil
petroliorussonontomasulmercatonel
girodipoche settimane corriamoil se-
riorischiodidoverrazionareilgreggio
eicarburantila prossimaestate», rinca-
raEnergy Aspects.
GliUsavorrebberoprevenire danni:
si parla addirittura di un riavvicina-
mentoconil Venezuela, lacuiindustria
petrolifera(comel’interaeconomia)é
apezzidopoannidisanzioni.Intantosi
speranell'Tran, che potrebberiportare
sulmercatoalmenounmilionedibarili
algiorno, male trattative sul nuclearesi
stannoarenando: Mosca—cheétuttora
coinvoltaneldialogo-orapretendeda-
gliUsagaranzie sulla possibilitadipar-
tecipare agli scambicon Teheran.
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ILMETALLO PER LE MARMITTE CATALITICHE

Palladio oltre 3.000 dollari, dalla Russia il 40% dell'of ferta

Nuovo record storico per il palla-
dio, metallo impiegato soprattut-
to nelle marmitte catalitiche, che
ieri si & spinto fino a 3.440 dollari
I'oncia sul mercato spot londine-
se, salvoridiscendere intorno a
3mila dollari in serata (comunque
in rialzo di quasi I'S80% da inizio
anno): una volatilita estrema, che
si spiega forse anche conil ritiro
diuna parte degli operatori daun
mercato ormai pericoloso, oltre
che costosissimo perimargini di
garanziarichiesti, La Russia @
responsabile del 40% dell'offerta

mondiale di palladio. E le espor-
tazioni dal Paese sono crollate,
non solo per le sanzioni che
colpiscono le transazioni finan-
ziarie ma anche per il blocco dei
voli: come tutti i metalli preziosi,
il palladio - prodotto in gran
parte da Norilsk Nickel - viaggia-
va in aereo, fa notare Giovanni
Staunovo di Ubs, sottolineando
che il metallo peraltro era gia
scarso. «C'é stato un deficit di
offerta per nove anni fino al

Palladio
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NORILSK VALE IL 10% DELLE FORNITURE GLOBALI
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Nickel mai cosi caro: sfiorato il raddoppio in un solo giorno

Prezzi quasi raddoppiati in un
giorno per il nickel, che ha registra-
to rialzi fino al 90% per spingersial
record storico di 55mila dollari per
tonnellata al London Metal

nickel, ma & sempre pili ricercato
anche per le batterie. Il balzo di ieri,
davvero senza precedenti,&in
parte rientrato nel corso della
giornata (il nickel & tornato a

Nickel

Dollari per tonnellata
50000

Exchange (Lme). Il precedente scambiare sotto 51mila dollari), 4L.000

record, che resisteva dal 2007,era  mail mercato & sempre pililliqui-

51.800 dollari. Anche questa do e i movimenti di prezzo preoc-

impennata, chearrivaal culminedi ~ cupanoancheilLme,chehadetto ..,

unlungorally, & legataallaRussia,  diaver alzato la guardia per inter-

che attraverso Norilsk Nickel & venirein caso diirregolarita sul

responsabile di circa il 10% delle mercato. Le scorte di borsa sonp 20757

forniture mondiali del metallo. Il crollate del 70% da aprile 2021 ¢ ;

nickel & usato nell'industria side- sono ai minimi da oltre 2 anni. Lo E

rurgica per la produzione di acciaio S RPHODLZONE ISEHATA 03/01/22  07/03/22

Petrolio lanciato verso i record del 2008

Brent, dollari per barile  Giugno 2008 Aprile 2020 leri 07,/03/2022
Crisi petrolifera del 2007-2008, Il prezzo del Wti Il Brent avvicina 122
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il Brent tocca il massimo storico
a 147,50 dollari al barile

Fine 2008-inizio 2009:
la crisi finanziaria diventa
crisi economica e il petrolio
crolla sotto i 40 dollari

finisce per la prima
volta nella storia
sotto zero. Brent ai
minimi per le chiusure
imposte dal Covid

il massimo storico
per poi calare: la crisi
ucraina e l'ipotesi
di bando al petrolio
russo infismmano
le quotazioni
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La flammata del petrolio.
Il greggio ha sfiorato ieri i massimi
storici per limitare poi il rialzo in serata
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